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YATIRIM FONLARININ
TASFIYESI®

AHMET EROL
istanbul Defterdar Yrd.

1. KONU

2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda kurulan ve ¢ahsan yatirim fonlarinin
tasfiye iglemleri ve bu islemlerin vergisel boyutu bu yazimizin konusunu
olusturmaktadir.

2. KONUYA iLiSKiN YASAL DUZENLEMELER

Yatinm fonlari, 2499 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 32’uncu maddesinde
belirtilen sermaye piyasas: kurumlarindan biridir. 2499 Sayili Yasa’nin 31’inci maddesi
uyarinca, sermaye piyasasi etkinliginde bulunacak kurumlarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (SPK) izin almalar1 zorunludur. izin verilen kuruluslara, icra edecekleri
sermye piyasas: faaliyetlerini gosteren Yetki belgesi verilir. yetki Belgesi olmayanlar
veya belgeleri iptal olunanlar, sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunamayacaklar1 gibi,
ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu faaliyetlerde bulunduklar: izlenimini
yaratacak higbir sozclk veya kavram kullanamazlar.

Yatinm fonlari, temel olarak 2499 Sayili Yasa’mn 37 ve 38’inci maddelerinde
dizenlenmigtir. 2499 Sayih Yasa’nin 37°nci maddesinde Yatirim Fonu; 2499 Sayili
Yasa hukumleri uyarinca halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla, belge
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore sermaye
piyasasi araclari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmek
amaciyla kurulan malvarhg: olarak tanimlanmaktadir.

! Bu yazi, 03.08.1998 tarihindeki yasal diizenlemeler dikkate alinarak yazilmistir.
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Yatirrm fonlarinin 2499 Sayili Yasa kapsaminda tizel kisiligi bulunmamaktadir.
Ancak, yatrrim fonlarinin malvarhg: kurcunun malvarligindan ayridir. Kurucu, yatirim
fonunu, yatirim fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil
eder, yonetir veya yonetimini denetler. Fon varhgmin korunmas: ve saklanmasindan
kurucu sorumludur. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki hukuki iligkilere
2499 Sayih Yasa’da ve ilgili yasal duzenlemelrde hikim bulunmayan durumlarda
Borglar Yasasi’nmin vekalet akdi hiktmleri uygulanr.

2499 Sayih Yasa’nin 38’inci maddesi yatirim fonlarinin kurulus ve faaliyette bulunma
kosullarmi dizenlemektedir.  Anilan madde uyarinca, yatwrim fonu kurmak igin,
kurucunin Yatirim Fonu Ictizigu’nii hazirlayarak, bunun noterden onayl bir 6rnegi ve
SPK’nca istenen diger belgelerle birlikte SPK’na izin igin basvurmasi zorunludur.
Banka ve sigorta sirketleri yatirim fonu kurmak istedikleri zaman SPK, Hazine
Mustesarhgi’ndan da gorus sormakla yukimludur.

Bankalar, sigorta sirketleri, arac1 kurumlar, yasalarinda engel bulunmayan emekli ve
yardim sandiklar1 ile 506 Sayili Yasa’nin Gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklardan SPK’nun teblig ile belirleyecegi ilke ve kurallara uyanlar yatirim fonu
kurabilirler. SPK; fonun kurulusu, fonun enaz tutari, fon turleri itibariyle portfoylerde
bulundurulabilecek kiymetleri ve portfoy smirlamalari, degerleme esaslari, fon karmin
tespiti ve dagitmu ile fonun faaliyet ve yonetim ilkelerini, birlesmesini, sona ermesini ve
tasfiyesini, fon ictuzigunin, yonetim ve saklama sozlesmelerinin duzenlenmesini,
kapsamini, degistirilmesini, tescil ve ilanni, katilma belgelerinin degerine, ¢ikarim
(ihrag) ve geri satin alma fiyatlarmin hesaplanmasina ve ilanina, alim satim ilkelerine
iliskin kurallar1 belirler.

Yatirim fonlarmin malvarhiklar: rehnedilemez, teminat gosterilemez ve Gglncu Kisiler
tarafindan hacedilemez.  Fon kurucusu veya yoneticisinin iflas1 veya tasfiyesi
durumunda SPK gerekli 6nlemleri almaya yetkilidir.

Yatirim fonu ictuzigu, yatirim fonlarinin isleyisi, yonetimi ve tasfiyesi bakimindan son
derece Onemlidir. Fon ictizigl; katima belgesi sahipleriyle kurucu, saklayici ve
yOnetici arasinda fon portféyinin inanch milkiyet esaslarina gore saklanmasini ve
vekalet akdi hukumlerine gore yonetimini konu alan genel islem kosullarmi igeren
iltihaki bir sozlesmedir.?

Yatmrim fonlarina iliskin kural ve ilkeler, SPK tarafindan hazirlanan ve 19.12.1996 tarih
ve 22852 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yatrim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’nde ayrintili olaral dizenlenmistir.  Yazimizin konusunu yatirim fonlarmnin
tasfiyesi olusturdugundan diger konular Gzerinden durulmayacaktir.

Yatirim fonlar1 asagida belitilecek nedenlerden birinin ortaya ¢ikmas: durumunda sona
erer. yatirim fonlarmin sona erme nedenleri:

2 SPK, Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesi, Ser:VII, No:10, 19.12.1996
tarih ve 22852 sayili resmi Gazete.
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1. Yatrim fonu kurucusunun iflas1 veya tasfiyesi. Bu durumda, SPK, fonu uygun
goOrecegi baska bir kurulusa tasfiyesi amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflasi
durumunda, fon sona ermez; sadece fon kurucusu fon malvarligm SPK tarafindan
uygun bulunan baska bir saklama kurulusuna devreder.

2. Fon igtliziiglinde belirli bir stre 6ngdrilmis ise, bu strenin dolmas: ile fon sona
erer.

3. Yatmrim fonu siiresiz ise, kurucunun SPK’nun uygun gorusuni aldiktan sonra 6 ay
oncesinden feshi ihbar etmesi ile fon sona erer.

4. Kurucunun yatirim fonu kurma kosullarini yitirmesi durumunda yatirim fonu sona
erer.

Yatirim fonunun son U¢ ayhk donem itibariyle ortalam fon toplam degerinin, SPK
tarafindan her yil belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarmin® 1/4’(iniin altina inmesi veya
0zel fonlar hari¢ olmak (zere ayni donemde fon katima belgesi satilan Kisi sayisinin
ortalama 100’0n altina dusmesi durumunda yatirim fonu tasfiye edilir. Fon denetgisi,
son ¢ ayhk donem itibariyle ortalama fon toplam degerinin SPK tarafindan belirlenen
asgari fon baslangi¢ tutarmin 1/2°sinin altina dismesi veya son bir aylik donemde
katilma belgesi sahibi sayisimin ortalama 100’0n altina dismesi durumlarinda, bu
durumlarin olusmasii izleyen 6 is gunii icinde Fon Kuruluna* ve SPK’na bildirmek
zorundadir. Yeni kurulan fonlar icgin, halka arzlarini izleyen 6 ay suresince tasfiyeye
iliskin hikim uygulanmaz.

Fon malvarhgi, fon ictuziugundeki ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi katilma
belgesi sahiplerine paylar1 oraninda dagitihr. Fesih anindan itibaren hicbir katilma
belgesi ¢ikarilamaz ve geri ahnamaz.

3. TASFIYE ISLEMININ TURK TiCARET KANUNU VE
KURUMLAR VERGISI KARSISINDAKiI DURUMU

5422 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1’inci maddesinin A bendi uyarinca sermaye
sirketleri kurumlar vergisine tabi bulunmaktadir. Amnilan yasanin sermaye sirketlerini
diizenleyen 2’nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 5422 Sayii Kurumlar Vergisi Kanunu ve 193 Sayili Gelir
Vergisi Kanunu uygulamasinda sermaye sirketi addolunur. Ayni maddenin ikinci
fikrasina gore; 1567 Sayii Yasa’ya gore ilgili mercilerden izin almak suretiyle
Turkiye’de minhasiran portfoy isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar mukellefiyete tabi
yatirim fonlari, 5422 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ve 193 Sayili Gelir Vergisi

® Asgari fon tutar1 19.12.1996 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Ser:VII ve No:10 sayili Teblig ile
100 milyar TL olarak belirlenmistir. Bu tutar, her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi orani
dikkate alinarak yeniden belirlenmektedir.

* VII Seri ve 10 No.lu Tebligin 12°nci maddesi uyarinca; kurucu, kendi adina fonla ilgili islemleri
ylritmek zere her bir fon i¢in en az (g kisiden olusan fon kurulu ve en az bir denetci atar. Fon
kurulu Gyeliklerine ve denetgilige disaridan atama yapilabilir. Fon kurulu tyelerinin ve denetgilerin
yiksek dgrenim gormis, sermaye piyasas: alanlarinda en az bes yillik deneyime sahip bulunmas: ve
faaliyet izinlerinden birinin veya birden fazlasinin siirekli veya gegici olarak kaldirilmasinda ya da
borsa Gyeliginden gecici veya surekli olarak ¢ikarilmis kuruluslarda sorumlulugu tespit edilmis
bulunan kisilerden olmamasi gereklidir.
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Kanunu’nun uygulamasinda Sermaye Piayasas: Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar
addolunur.

Bu yasal duzenlemelerden anlasilan, yatirim fonlarinin vergileme bakimmindan 5422
Sayih Yasa uygulamasinda sermaye sirketi kabul edilerek vergilenmesidir. Bu
diizenleme; yatirim fonlarmin kurulus, isleyis, yonetim, tasfiye ve birlesmesi anlaminda
sermaye sirketi oldugu anlamina gelmemelidir. Bu diizenleme sadece ve sadece yatirim
fonlarmin vergilendirilme rejimi bakimindan sermaye sirketi kabul edilerek Kurumlar
Vergisi uygulamas: kapsamina alinmasini hitkme baglamaktadir.

Yatirim fonlari, yazmin ikinci bolimunde agiklandigr Gzere kurulus, isleyis, yonetim,
tasfiye, birlesme ve sona erme konularinda Sermaye Piyasasi Yasasi ve Yasa’ya
dayanilarak ¢ikarilan diger dizenlemelere tabidir. Yatirim fonlari, bu bakimdan Turk
Ticaret Kanunu’na tabi degildir. Dolayisiyla, kurulus, isleyis, yonetim, tasfiye, birlesme
ve sona erme konularinda Turk Ticaret Kanunu’nda dizenlenmis bulunan sermaye
sirketlerine iliskin hiikiimlere tabi degildir.

Yatirm fonlarmin tasfiyesi, birlesmesi ve sona ermesi konusunda uygulamada ciddi
teredditler yasanmaktadir. Yatirim fonlari 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
2’nci maddesi uyarinca sermaye sirketi olarak kabul edildigine gore, 5422 Sayili
Yasa’nin tasfiye, birlesme ve devire iliskin hikiimlerine de tabi olacaklar midir?

5422 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30’uncu ve izleyen maddelerinde hikme
baglanmis bulunan tasfiye, birlesme ve devir konusundaki yasal dizenleme Turk
Ticaret Kanunu kapsamina dahil sermaye sirketlerini kapsamaktadir. Turk Ticaret
Kanunu’nu kapsamina dahil olmayan; kurulusu, faaliyete ge¢cmesi, sermayesi, isleyisi,
yOnetimi, tasfiyesi, sona ermesi ve birlesmesi tumiyle 6zel bir diizenlemeye, Sermaye
Piyasas: Kanunu’na dayanan yatirim fonlari 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
tasfiye, birlesme ve devir hikkiimlerine tabi degildir.

Durum bdoyle olunca, yatirim fonunun tasfiye edilmesi veya sona ermesi durumunda
Kurumlar Vergisi Beyannamesi’nin ne zaman verilecegi; herhangi bir tasfiye donemi
islemine tabi olup, olmayacag: uygulamada tereddutlere yol agmaktadir. Yatirim
fonlarinin kurulus, sermaye, faaliyete gecme, isleyis, yonetim, tasfiye, birlesme ve sona
erme konularinda Turk Ticaret Kanunu hikumlerine degil, kendi 6zel diizenlemelerine
tabi oldugu ortaya konulduktan sonra b1 teredddtler blyuk 6lclide ortadan
kalkmaktadir.

Yatirim fonlar1 tasfiye, birlesme, devir ve sona erme konusunda Turk Ticaret
Kanunu’nun hikdmlerine tabi olmadigindan, 5422 Sayili  Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun tasfiye, birlesme ve devir islemlerine hikme baglayan maddelerine de tabi
olmayacaktir. Bir baska deyisle, yatirim fonlarmin tasfiye ve sona ermesinde 5422
Sayih Yasa’mn 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39’uncu maddeleri
uygulanmayacaktir. Bu durumda, yatirim fonu tasfiye edildiginve veya sona erdiginde
Kurumlar Vergisi bakmundan ne tir bir islem yapilacaktir?

Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna dayanilarak c¢ikarilan Tebliglere gore; yatirim
fonunun tasfiyesi, fonun sona ermesi anlamindadir. Yatinm fonlari; daha 6Once
belirtildigi Uzre, kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde, fon ictlizuginde bir sire
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ongorilmus ise bu surenin dolmasiyla, fon sdresiz ise kurucunun SPK’nun uygun
gorlsiind aldiktan sonra 6 ay 6ncesinden feshi ihbar etmesiyle ve kurucunun fon kurma
kosullarini yitirmesiyle sona ermektedir.

5422 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nu bakimindan, yatiim fonunun sona ermesi
hesap doneminin sona ermesi olarak kabul edilir. Bu durumda, malvarligmi sona
erdiren yatrim fonu, 5422 Sayili Yasa’nin 20 ve 21’inci maddelerine gére fonunun
sona erme tarihinden itibaren 4 ay iginde bagh bulundugu vergi dairesine Kurumlar
Vergisi Beyannamesini vermek zorundadir.” Bu beyannamede ve eklerinde yer alacak
bilgiler timiyle Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve bu Kanuna dayanilarak cikarlan
Tebliglere uygun olacaktir. Yani, fonun sona ermesi ile ortaya ¢ikan kar ve zarar
rakamlari timuyle Sermaye Piyasasi mevzuatina gore saptanacaktir.

Ytrim fonlarmin sona ermesi ve verilmesi gereken Kurumlar Vergisi Beyannamesi
konusunda Maliye Bakanhgrnin  vermis oldugu 24.04.1995 tarih ve
B.07.0.GEL.0.49/4924-6-22922 sayih Ozelge’nin son bélimi konuya 11k tutmas:
bakimuinda aynen asagiya alinmaktadir:

“... adr gecen fon Tlrk Ticaret Kanunu huktmlerine gore kurulmad:g:ndan, fonun
sona ermesi hesap doneminin sona erme tarihi kabul edilerek, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 20 ve 21 inci maddeleri hikimlerine gore fonun sona erme tarihinden
itibaren 4 ay iginde Kurumlar Vergisi beyannamesi verilmesi gerekmektedir.”

4. SONUC

5422 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 21’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca;
Kurumlar Vergisi Beyannamesi, hesap doneminin kapandig: takip eden doérdinci ay
icinde mukellefin bagl oldugu vergi dairesine verilir. Yatirim fonlarinin sona ermesi ile
hesap donemi de kapandigina gore, yatirim fonuna iliskin Kurumlar Vergisi
Beyannamesinin fonun sona erdigi tarihi izleyen dort ay i¢inde fonun bagh oldugu vergi
dairesine verilmesi gerekir.

® Maliye Bakanhigi’nin 24.04.1995 tarih ve B.07.0.GEL.0.49/4924-6-22922 sayil1 Ozelgesi.
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