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1. LEASING KAVRAMI VE TARIHSEL GELISiMi

Anglo-Sakson kokenli olan leasing kurumu, yatirnm finansmaninda yaygin kullanim
alan1 bulan bir kaynak saglama yontemidir. ingilizce lease s6zcligii, bina ve toprak
gibi tasinmazlarin uzun sireli olarak kiralanmasini anlatir. Yapilan so6zlesmeyle bina
ve toprak sahipleri, tasinmazlarmin sahiplik hakki kendilerinde kalmak uzere, s0z
konusu mallarini uzun sireli (25-99 yil) olarak bir baskasina kiraya verirler. Gunlimuz
Ingilteresi’nde ve Amerika Birlesik Devletleri’nde bu tir anlasmalarla karsilasmak
olanakldir.

Bu yontem baslangicta, gercek tasinmazlarin (real estate) kiralanmasinda
kullanilmigtir. Zaman iginde, tim yatirim mallari ve donatilar1 (techizatlari) ile soyut
bir kavram olan pestamallik (goodwill) ve tecimsel (ticari) simgeleri de kapsayacak
bicimde genislemistir. Gergek tasinmazlar disinda kalan ve ayricalik haklarina dek
uzanan uzun sureli kiralamaya, genellikle, endUstri kiralamas: (industrial lease) adi
verilmektedir.

Son yillarda, dlnya, arastirma ve buluslar sonucu hizli bir degisimin igine girmis
bulunmaktadir. Bu hizli degisim nedeniyle birgok Grtin, ¢cok kisa slre icinde, geri
teknoloji Griind durumuna gelerek, daha ekonomik yasammi doldurmadan demode
olmakta ya da teknolojik olarak verimliligini yitirmektedir. Bu nedenle, 6zellikle
teknoloji ve sermaye yogun yatirim yapan girisimcilerin riski artmaktadir. Ayrica,
piyasada Urtin gesitlenmesi nedeniyle, bircok isletme, drettiklerini satmakta gicluk
cekmektedir. Buyuk teknolojilere ve ileri donatilara dayali yatirimda bulunmak ise,
gercekten yukli bir parasal kaynag:i gerektirmektedir. iste tiim bu sorunlarin
¢oziimlenmesinde basvurulan bir yontem leasing ya da tlkemiz uygulamasindaki
kavrami ile finansal kiralama olmaktadir.

Demode olma riskinden kurtulmak, ilerleyen teknolojiye ayak uydurmak isteyen
girisimciler ise, leasing sozlesmesi yoluyla bu isteklerine kavusmaktadirlar. Yapilan

! Bu yazi, 15.01.1999 tarihindeki yasal diizenlemeler esas alinarak yazilmstr.



leasing anlagsmasina gore, leasing kurulusu (kiralayan), demode olan yatirimlari,
isletmeleri ya da makine, arag-gere¢ ile donatilari geri alarak, en son teknolojiyi
girisimcilerin igletimine sunmaktadir. BOylece risk, girisimcinin tzerinden, leasing
isletmesinin zerine kaymaktadir. Hi¢ kuskusuz, bu yikin Gstlenilmesi, belirli bir
tutar (faiz + teknoloji yipranim payi + teknolojinin demode olmasina kars: risk payi)
karsiligi olmaktadir. S0z konusu karsiliklar, yapilacak sdzlesmede degisik donemlere
dagitildigindan, girisimciler icin biyik bir yik niteligi tasimamaktadir. Ote yandan,
uriin cesitlenimi nedeniyle drinlerini satmakta guclik ceken isletmeler, araya giren
leasing kurulusu aracilig: ile Urtnlerini daha kolay satabilmektedir. Clnkd, leasing
kurulusu, Grtnlerin satimini, sagladig kredi olanaklariyla kolaylastirmaktadir.

Guniimizde bayldk yatirimlarin blyik parasal kaynaklara gereksimin gdstermesi
nedeniyle, girisimciler, kaynak bulma sorunu ile karsi karsiya kalmaktadirlar. Bu
sorunun ¢ozimiinde leasing, para bulma ve kaynak saglama yontemi olarak devreye
girmektedir. Leasing yonteminin dinyada yayginlasmasmin en biyidk nedeni, bu
noktada sagladig kolayliktir.

Leasing anlasmasinda, leasing’i veren (finansmanci) ve leasing’i alan (kullanici)
olmak Uzere iki taraf ile leasing’e konu olan mal ve bu malin Ureticisi s6z konusudur.
Gogu zaman, malin Ureticisi devrede yer almaz. Genellikle, kiralayan (leasing sirketi)
ile kirac1 (kullanici sirket), anlasmayi olusturur.

Kiralayan (lessor), leasing’i veren kurulus ya da kisidir. Kiralayan, bir tizel Kisi
olabilecegi gibi, gercek bir Kisi de olabilir. Kiralayan, kendi malin1 kiraya verebildigi
gibi, baskasindan satin aldigi bir mah da kiraya verebilir. Birinci durumda, yani
anlasmaya konu olan malin kiralayanin kendisine ait olmas: durumunda, anlasma
daha kolaydir. Clinku, anlagsmanin taraflar1 kars: karsiyadir. Kiralayanin baskasina ait
bir mali kiraya vermesi durumunda, anlasma sireci biraz daha uzamakta ve anlasma
kapsami genislemektedir. Uygulamada daha ¢ok gorilen ikinci durumda ise, kiralayan
sirket ile mal sahibi sirket ayn1 olmamaktadir. Burada, leasing sirketi, kaynak saglama
islevini Gstlenmektedir.

Kiraci1 (lessee), leasing’i alan gercek ya da tizel kisidir. Kiraci, belirli bir tutar
karsihginda gerek duydugu mali alir ve kullanir. Yapilan anlasma tlriine ve
anlasmaya konulacak bir maddeye gore, kiraci, belirli siire sonunda kiraladigr malin
sahibi de olabilir. Bunun i¢in, malhn tutari olan paray: taksitler biciminde 6der. Bu
taksitlerin kapsamini faiz+anapara olusturur. Boylece, kiraci sikintiya ve kaynak
darhgina digmeden, istedigi malin ya da tim bir isletmenin sahibi olabilir.

2. LEASING TURLERI

Kiralamanin iki temel turd vardir:

1- Isletme Kiralamas1 (Operational Leasing): Isletme kiralamasi, kisa siireli bir
kiralama turadir. Kiralamaya konu olan mal, 6 ay gibi kisa bir sure icin kiralanir.
Siirenin bitiminden sonra, sozlesme her an iptal edilebilir. isletme kiralamasi, daha
cok tuketim mallarmin kiralanmasinda kullanilir. Genellikle, iki tarafin bulundugu
bu tur kiralama yontemi, cogunlukla bir pazarlama hizmeti gorur. Bu tip kiralama,
bilgisayar, otomobil, fotokopi makineleri, televizyon vb. dayanikl:i tlketim
mallarinin satim ve pazarlanmasinda blyuk kolaylik saglamaktadir.
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2- Finansal Kiralama (Financial Leasing): Gilnimiz uygulamalarinda en cok
kullanilan kiralama taradir. Bir kiralamada, finansman, kiralayan sirkete aittir.
Kiralamaya konu olacak mal, makine ya da donat1 kiraci tarafindan segilir.
Secilenlerin  finansmanmi, leasing sirketi Gstlenir. Kiralama suresi uzun
donemlidir. Bundan amag, sOzlesme siresi boyunca ya da s6zlesme siresinin
belirli bir diliminde, s6zlesmeye son verme hakkinin (fesihin) dondurulmasidir.

Leasing sirketi, sOzlesmenin ilk doneminde, kiralama konusu mala ait giderleri
karsilamaya ve belirli bir kar elde etmeye caligir. Her ne kadar, sdzlesmeye konulacak
maddelerle durum degistirilebilirse de, genellikle bu tip kiralamada, kira konusu
malin bakim ve sigorta giderleri kiraciya ait olmaktadir. Ayrica, kullanilan malin
sOzlesme suresi icinde demode olma riski de Kiraciya aittir. Hi¢ kuskusuz, kiract
sO0zlesmeye koyduracagi bir madde ile bu riskten kurtulabilir. Bu durumda, leasing
maliyetinde artis olmas: dogaldir.

Finansal kiralamanin almasigi (alternatifi), kredi kullanilarak istenilen malin satin
alinmasidir. Her iki durumda da malin karsiligi, acik ya da ortali faizi ile birlikte,
gelecekte 6denecektir.

Yatirim Kkarari alan bir girisimci, oncelikle yapacagi yatirrmin ké&rlhilik durumunu
Ozenle analiz edip, saglam ve guvenilir bir kaynak plan: yapmalidir. Kaynak planinin
iki temel 6gesi vardir. Bunlar, 6zkaynak ve bor¢lanmadir. Ozkaynak saglanmasinda
gucluk var ise, girisimci bor¢lanma yoluna yonelecektir. Borglanma, kredi bulma ve
finansal kiralama yontemlerini kapsar. Girisimci, bor¢lanma yoluna yoéneldiginde,
yarar-maliyet analizi yaparak, kendisine en disuk maliyetle en ¢ok yarari saglayacak
bor¢lanma yontemini saptayacaktir. Girisimci, kaynak se¢imini yaparken, saglanacak
kaynagin (kredi ya da finansal kiralama yoluyla) kendi nakit akisi ve vergi
yuktumlultgt Gzerindeki etkilerini de g6z Oninde bulundurmak zorundadir.
Analizlerde bu 6genin gtz ardi edilmesi durumunda, saglikli bir analiz yapilmamis
olur. Zaten, kredi ile finansal kiralama arasindaki baslica ayrimlar da, nakit akis1 ve
veri yukimlalugt yonindendir. Bu 6geler, tum kuruluslar, tim orgdatler, tum tlkeler
acisindan ayni olsaydi, kredi ile finansal kiralama arasinda bir ayrim bulunmazd:.
Buradan ¢ikarilan sonug, bir kurulus icin yararh olan borglanma bigimi, bir baskas:
icin yararl olmayabilir. Bunu saptayan, o kurulusun kendine 0zgl nakit akisi, iginde
bulundugu piyasa durumu, risk duzeyi ve tGzerindeki vergi yikuntn boyutudur.

Bu genel tirlere ayirma disinda, s6zlesmenin bigim ve igerigine gore leasing’i daha alt
dallara ayirmak olanaklhidir. Bunlarin bashicalarimi asagidaki gibi siralayabiliriz;

1) Gergek kiralama (True lease);

2) Dogrudan kiralama (Direct lease);

3) Dolayl kiralama (Leveraged lease);

4) Sermaye kiralamasi (Capital lease);

5) Tam 6demeli kiralama (Full payout lease);

6) Satis ve geriye kiralama (Sale and lease back);

7) Yurtici-yurt dis1 kiralama (Domestic lease-abroad lease);
8) Uluslaristi kiralama (ITT lease)

Bu bashklar, salt bir dallara ayirma niteligi tasimayip, aym zamanda yapilacak
kiralama sozlesmesinin yasal cercevesini de ¢izmektedir. Bunun sonucu olarak, kira



sO0zlesmesinin Ulkede gecerli olan hangi yasalarla baglantili olacagi, s6zlesmenin
tirine bakilarak anlasilir duruma gelmistir. Cunkd, bu basliklar, kiralama
sOzlesmesinin yasalar ve vergileme ilkeleri (Ulkelere gore degisen) karsisindaki
durumunu tammlar bir boyut tagimaktadir.

3. FINANSAL KiRALAMA? SOZLESMESININ NiTELiGi

Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan mala ait tim risk ve ¢ikarlarini tipki mal
sahibiymisgesine kiraciya devrettigi bir kiralama bi¢imidir. Finansal kiralama, siradan
bir kira anlasmas: olmayip, kendine 6zgu nitelik ve kosullart olan bir sfzlesme
bicimidir. Kira sozlesmesinin yukarida verilen tanima uyabilmesi i¢in, asagidaki
kosullardan en az birini tasimasi gerekir:

1) Kira s6zlesmesi sonunda, malin sahipliginin kiraciya gececegi kararlastirilmahidir;

2) Kira sozlesmesinde, kiracmin mali uygun bir fiyattan satin alabilecegi ilkesi
benimsenmelidir;

3) Kira sozlesmesinin suresi, malin ekonomik omrinin en azindan %75’ini
karsilayacak bicimde dizenlenmelidir;

4) Kira sOzlesmesi suresince 0denecek kiralar toplamanin net buguinki degeri, malin
maliyetine esit olmali ya da maliyetinin %90’ m1 karsilamalidir.

4. FINANSAL KiRALAMANIN YARARLARI

1) Kiraciya Esneklik Saglanmasi: Ginimizin hizla degisen dinyasinda, Kiracinin
gelecek konusundaki goruslerinin ve beklentilerinin her an degisebilmesi cok
dogaldir. Bu durumda, kiraci, kiralanan maldan, kira s6zlesmesinin iptali yoluyla
kurtulabilir. Yalniz, uzun dénemli finansal kiralama s6zlesmesine, iptal etme
konusunda kat1 kurallar konulabilir. Ancak, Turkiye’de kabul edilen 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu’nun 7’nci maddesi ile, bu esneklik blyik o6lglde
ortandan kaldirilmistir denilebilir. Clinkd, bu maddeye gore, sdzlesmenin 4 yildan
6nce bozulmas: (feshedilmesi) olanaksizdir®.

2) Yabanca Kaynak Gereksinimini Azaltmasi: isletmenin tiretime gegebilmesi icin
gerekli olan arag, gereg, bina ve oteki tim donatilarin saglanmasinda, orta ve uzun
sureli bor¢ bulmada guiclikle Kkarsilasilabilir. isletme, daha kurulus asamasinda
icine dustugu bu sikintidan, gereksinim duydugu tim tasinir ve tasinmaz isletme
donatilarini finansal kiralama yoluyla saglayarak kurtulabilir.

3) Yeniden Borg¢lanmaya Olanak Saglamasi: Borglanma sozlesmelerine konulan
maddelerle, yeni bor¢ alinmasi engellenmis olabilir. Bu durumda, isletmelerin
yeniden borg alarak varlik edinmelerine olanak bulunmamaktadir. Béyle durumlar
karsisinda, finansal kiralamaya yonelmek ussal (akilci) bir davranis olabilir.
Cunkd, finansal kiralama sOzlesmeleri, bor¢ sozlesmelerine konulan bir tar
kisitlayict maddeleri tagimaz.

2 Her ne kadar, “finansal kiralama” deyimi, “finansal leasing”i akla getiriyorsa da, biz bu deyimi
bundan sonra tiim tiirlerini kapsayacak bicimde kullanacagiz.

¥ Bu dért yillik stirenin hangi kiralama hallerinde kisalacagi, Bakanlar Kurulu’nun 92/3170 Karar: ile
gikarilmis ve 08.07.1992 tarih ve 21278 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmisg Finansal Kiralama
Islemlerinde Siire ve Simirin Tespitine Dair Yonetmelik ile saptanmustar.
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4)

5)

6)

7)

8)

5.

Likit Kaynaklann Daha Karh Yatinmlarda Kullamlmasina Olanak
Saglanmasi: Finansal kiralama yoluyla isletmenin uzun sdreli kaynak
gereksiniminin saglanmasi nedeniyle; isletme, kendi sahip oldugu 6zkaynaklarini
duran varhklara yatirmak yerine, donus hizi daha yuksek doner varliklara
yOneltebilir. Boylece, isletme, artan aktif donis hizi sonucu daha yuksek bir
kérliliga ulasabilir.

Zamanlamada Girisimciye Ustiinlik Saglanmasi: Etkinlige yeni baslamis bir
isletme, likidite agisindan gli¢stizdur. Oransal olarak kiiglik atilimlarla blytmeyi
amaclamis bir isletme, kiralama yoluyla likidite gucligl icine dusmeden bu
amacini gerceklestirebilir. Kiralama yoluyla etkinligini strddrdrken, likitidesini
glclendirme agisindan da zaman kazanmis olur.

Vergiden Sonraki Gelirleri Arttirmada Yararh Olmast: Bir isletme tarafindan
alinan ve duran varlklar arasinda yer alan arsa, arazi gibi degerler i¢in duslk
amortisman ayrilir. Bu tur dusik amortismana tabi varliklar, finansal kiralama
yoluyla elde edildiginde kira tutarlarinin tima gider yazilacagindan, isletmenin
vergi sonras: kari artacaktir. Hi¢ kuskusuz, disuk amortismana tabi bir varligin
kiralanmasi, yiksek amortisman ayrilabilen bir varliginkine oranla daha pahal:
olacaktir. Cunk, dusik amortisman ayiran varlik sahibi, buradaki yitimini kiranin
uzerine ekleyecektir. Bu durumda, finansal kiralamanin anilan yarari oldukga
azalacak ya da hi¢ kalmayacaktir. Zaten, finansal kiralamaya yonelen Kkiraci,
isletme satin alma ile kiralama maliyetlerinin basabas oldugu noktada finansal
kiralama cesitli 6zendirme Onlemleri ile desteklenmezse, satin alma yoluna
basvuracaktir.

Kiralayan Isletme ile Kiraci Arasindaki Vergi Matranimn Degisik
Olmasindan Yararlanma: Buradaki varsayimimiz, kiralayan isletmenin vergi
matrahmin, Kkiraci isletmenin matrahindan daha ytksek oldugudur. Yiksek vergi
matrahli finansal kiralama kurumu, sahibi bulundugu varliklar1 kiraya verdigi
zaman, bu varliklara iliskin amortismanlar1 karindan diser. Ayrica, varsa, finansal
kiralama nedeniyle yatirim indirimlerinden yararlanir, bdylece, karin yikseltmis
olur ve buradan elde ettigi Ustunlugin bir bolumdnu, daha dusik Kira isteyerek
kirac1 isletmeye yansitabilir. Bunun sonucunda, finansal kiralama, kredi ile borg
bulma ve borgla mal satin almaktan daha ucuza gelebilir.

Hizla Degisen Teknolojiye Uyumda Kolayhk Saglanmasi: Finansal kiralamanin
bu yararmin igleyebilmesi igin, gecerliligini yitirmeye, demode olmaya baslayan
teknolojinin yenisi ile degistirilmesi islevinin kiralayan firmaca ustlenilmesi
gerekir. Yani, demode olma riskinin kiracinin omuzlarindan alinmasi gerekir. Bu
durumda da, kiralamanin maliyetinin yikselmesi ka¢milmaz olacaktir. Kiraci
firma acisindan, teknolojiye uyumlu calismak, i¢inde bulundugu Pazar (piyasa)
yoniinden yasamsal bir onem tasiyabilir. Boyle bir durumda, kiraci1 firma,
yukselen maliyet pahasina da olsa, teknolojinin demode olma riskini zerinden
atmayi yegleyebilir.

TURKIYE'DE FINANSAL KIiRALAMAYA iLiSKiN YASAL

DUZENLEMELER

5.1. Giris

Turkiye’de leasing ile ilgili calismalar, bilimsel incelemeler ve arastirmalar bi¢ciminde
1983 yilinda baslamistir. Bunu, finansal kiralama konusunu yasal bir temele oturtmak



ve yasal bir cergceveye baglamak igin tasari hazirlik galigmalart izlemistir. Maliye
Bakanhg:*, Adalet Bakanhg: ve Devlet Planlama Teskilat1 (DPT) Yabanci Sermaye
Bagkanlhigi’nin ortak calismalari sonucu hazirlanan tasar1 TBMM’ne sunulmustur.
TBMM’nin ilgili komisyonlarindan gecen yasa tasarisi, Meclis Genel Kurulu’nda
10.06.1985 giint kabul edilmis ve 28.06.1985 guinlii ve 18795 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanarak ydrdrlige girmistir.

3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu (FKK): Yasanin ad1 “Finansal Kiralama
Kanunu” olmasina karsin, burada kullanilan “finansal kiralama” deyiminin tim
leasing tirlerini kapsadigi konusunda kusku bulunmamaktadir.

5.2. Yasa

Genel Hikamler;

Sozlesmenin Hukim ve Sonuglary;

SOzlesmenin Sona Ermesi;

So6zlesmenin Tabi Oldugu Hiklimler;

Tesvik ve Vergiye Dair Hukumler;

olmak Uzere 5 ana boliimden ve 34 maddeden olusmaktadir.

5.2.1. Tanim

Finansal kiralama s6zlesmesi; kiralayanin, kiracinin istemi ve secimi lzerine tguncu
kisiden satin aldig1 veya baska bir bicimde sagladig: bir malin zilyetligini, her tarlu
yarari saglamak tizere ve belli bir stire bozulmamak kosulu ile kira bedeli karsiliginda,
kiractya birakmasimi 6ngéren bir sozlesmedir®.

Tanmmin Ogelerine gore, finansal kiralama sirketi, kiraci tarafindan secilen bir mal
satin alacak ve sahipligi kendisinde kalmak uzere kullanim hakkini Kkiraciya
birakacaktir. Malin kullanimi konusunda yasa herhangi bir kisitlama getirmemektedir.
Kiraci, mal, kendisine yarar saglayacak her turli bicimde kullanabilir. Bu, zilyetlik
hakkinin kiraciya birakilmasinin bir geregi ve sonucudur.

Dinyadaki uygulamasinda finansal kiralamaya her tirlti somut mallar konu olabildigi
gibi, tecimsel simgeler, cesitli ayricalik haklar1 ve pestamallik gibi soyut haklar da
konu olmaktadir. FKK’na gore ise, finansal kiralamaya ancak tasinir ve tasinmaz
mallar konu olabilir. Patent gibi dustinsel ve sinai haklar, bu s6zlesmeye konu
olamazlar®. Bu maddenin diizenlenmesinde, somut ve soyut mal ayirim: yapilarak;
genellikle soyut nitelik tasiyan tecimsel simgeler, modeller, resimler, tecimsel adlar ve
pestemalliklar finansal kiralama s6zlesmesinin kapsami disinda tutulmustur.

SoOzlesmeye konu olacak mallar, somut mallardir. Somut mallari;

e Tiketim mallari;

e Yatirim mallari;

e Tasinmaz mallar;

olmak Uzere (¢ ana grupta toplayabiliriz. FKK’na gore, her turlu tiiketim ve yatirim
mallar1 ile tasinmaz mallar s6zlesme konusu olabilir; yani, bu gruplara giren tim
mallari, finansal kiralama yoluyla saglamak olanaklidur.

* O tarihte Maliye ve Giimriik Bakanhgr.
® FKK, Madde:4.
® FKK, Madde:5.
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Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri, taraflar arasinda serbestce
belirlenebilir. Bu bedeller, degismez veya degisken olabilir. S0zlesmeye konu olacak
para birimi ise, Turk Liras1 veya Merkez Bankas: tarafindan alim ve satimi yapilan
dovizlerden herhangi biri olabilir.

FKK, yurt disindan yapilacak kiralamalarda sozlesme 6zgurligini smirlayarak, yillik
kiralama bedelinin 25.000 ABD Dolar1 karsiligi Turk Lirasindan az olamayacagi
belirtilmistir’.

Finansal kiralamanin tanmmunda belirtildigi gibi, sozlesmenin belli bir sire igin
bozulmamasi, engelleyici bir kosul olarak yasada dizenlenmistir. Bu sure, Finansal
Kiralama Kanununun 7°’nci maddesinde 4 yil olarak belirlenmistir. Yasa koyucunun
bozma (fesih) konusunda s6zlesme 6zglrligini kisitlayarak, bozulamayacak streyi 4
yil olarak belirlemesinin nedeni glven ilkesidir. Bu guven, ulkenin ekonomik
durumunu ve kiralayan ile kiracinin haklarmin korunmasini igerir. Bir baska
sOyleyisle, finansal kiralama yoluyla belirli amaclarini gerceklestirmek Gzere ise
baslayan insanlara, en azindan 4 yillik da olsa, belirli bir guvenli siire verilmesi
anlamhidir. Finansal kiralamanin 6zellikle yatirim alanina yonelik olanlarinin, tlke
ekonomisini olumlu yonde etkilemesinin belirli bir sureyi gerektirdigi agiktir. Bu
nedenlerle, sdzlesme 6zgurliginin 4 yillik bir alt stre ile sinirlandirilmas: yerindedir.
Ama, bu 4 yillik engelleyici stre kural, s6zlesmenin hicbir bicimde bozulamayacagi
anlamint  tasimaz. Kiracinin  finansal kiralama sOzlesmesi ile Ustlendigi
yukimliliklerini yerine getirmemesi durumunda, kiralayan her zaman sozlesmeyi
bozabilir.

Bozmay: engelleyen bu 4 yillik sdrenin, hangi kiralama durumunda kisalacagi,

Bakanlar Kurulu tarafindan 06.06.1992 tarihinde kabul edilen Finansal Kiralama

Islerinde Siire ve Summn Tesbitine Dair Yonetmelik® ile diizenlenmistir. Bu

yonetmeligin 1’inci maddesine gore; finansal kiralama sozlesme sureleri, su

durumlarda dort yildan kisa olabilir:

e Yurt icinde veya yurt disinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar veya
sabotaj, yangin, agir kaza ve dogal yikimlar (tabii afetler) nedeniyle kiralama
konusu malin, bu mal kiralayanin ya da kiracisinin zarar gordigu hallerde;

e Teknolojik niteligi itibariyle kullanimmin 4 yildan kisa oldugu Hazine ve
Disticaret Mustesarligi’nca onaylanan mallarda;

e Sozlesme siresi sonunda yeniden finansal kiralama konusu olan mallarda.

5.2.2. Sozlesmenin Sekli ve Tescili
Finansal kiralama s6zlesmeleri, noterliklerde yapilacaktir. Tasmir mallara iliskin
sozlesmeler, kiracmin ikametgah: noterliginde tutulan ézel bir sicile tescil edilecektir®.

FKK, yapmis oldugu bu duzenlemeyle, Tirk Medeni Kanunu’nun konuyla ilgili
hikimlerinden ayrilmistir. Bu tlr bir dlzenlemeye basvurulmasmin nedenleri,
finansal kiralamaya konu olan mallar1 denetlemek ve tasinir mallarin konu oldugu
sOzlesmeleri yasal bir temele oturtarak sonuglarmi izlemek olabilir. Ama maddenin

" FKK, Madde:6.
8 08.07.1992 tarih ve 21278 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
° FKK, Madde:8.



diizenlenis bigimi, bu denetim amacimi gergeklestirmekten uzaktir. Maddede tescilin
yapilacag: noterlik, kiracinin ikametgédhinin oldugu yerdeki noterliktir. Bulyuk
kentlerde cok sayida noterin bulunmasi, denetim agisindan gucluk yaratacaktir. Eger
tescil ettirmenin amaci, gergekten givence ve denetim ise, bunun bir ya da iki
noterlige veya daha anlamlis1 tek bir resmi sicil merkezine gorev olarak verilmesi
yararl olurdu.

Anilan maddede, sicile finansal kiralama konusunda nelerin kaydedilecegi, hangi
bilgilerin sicilde bulunmas: gerektigi agik degildir. Bu konunun aydinlhga ¢ikarilmas:
gerekir. Ayrica, tiketim mali niteligi tasiyyan tasmir mallarin sicile kaydedilme
zorunlulugunun bulunmasi, uygulamada cesitli guclukler yaratacaktir. FKK’nun
8’inci maddesine gore; tasinmaz mala iliskin sdzlesme, tasinmazin bulundugu tapu
kitigunun beyanlar hanesine, gemilere iligkin sozlesmeler ise gemi siciline
kaydedilecektir. Tasinmazlarin tapu siciline, finansal kiralamaya iliskin bir kaydin
dustlmesi yerinde olup, Medeni Kanun’un 919’uncu maddesine de uygundur. Yalniz,
finansal kiralamaya iliskin kaydin tapu sicilinde beyanlar hanesi yerine, 6zel serhler
hanesine dustilmesi daha yerinde olurdu.

FKK’nun 30’uncu maddesine gore; finansal Kiralama sdzlesmesi, her turli vergi,
resim ve hargtan mustesnadir. Maliye Bakanligi’nin 07.06.1986 giinli ve 19130 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan Harclar Kanunu 13 Seri Numarali Genel Tebligi’ndeki
ifadeye gore, “SOzlesme her tirlu vergi, resim ve hargtan mustesnadir” hikmunin,
sadece sozlesmenin dizenlenmesinde degil, ayn1 zamanda bu sdzlesmenin ilgili
sicillere tescil veya serh islemlerini de kapsayacak bicimde anlasilmas:
gerekmektedir.

5.2.3. Sozlesme Konusu Mahn Satin Ahinmasi

Finansal kiralama konusu mahn zilyetligi ve malin kiralanmasindaki amaca uygun her
turld kullanim hakki, kiraciya; mulkiyet hakki ise, kiralayana, yani finansal kiralama
sirketine aittir. Ancak, taraflar, yaptiklar1 sozlesme ile mahn finansal kiralama
s6zlesmesi sonunda kiraci tarafindan alimimi da kararlastirabilirler. Medeni Hukuk
acisindan, istira hakkr niteliginde olan bu hak, kiraciya sézlesmenin bitim stiresinden
once de tannabilir. Bu, taraflar arasinda yapilacak sozlesmeye baglidir. Yalniz bu
durumda, en az 4 yillik sure engeli karsimiza kimi sorunlar ¢ikarabilir. Bu noktanin,
uygulamada sikint1 yaratmamasi bakimindan agikliga kavusturulmasinda yarar vardir.

5.2.4. Kiralayan Sirketin Yapisi

FKK’nun 10’uncu maddesinin birinci fikrasina gore; Kiralayan sirketler, yalnizca
anonim ortakhk biciminde kurulabilir. Kiralayan sirketlerin 6denmis sermayeleri 1
milyar Tlrk Lirasindan az olamaz; yabanci kiralayan sirketlerin Tirkiye’de sube
acmalarinda ise, 6denmis sermayeleri en az 2 milyon ABD Dolar1 karsiligi Turk
Lirasidir. Bakanlar Kurulu, bu en az sermaye tutarlarim1 5 katina kadar arttirmaya
yetkilidir.

Bakanlar Kurulu bu yetkisini bugiine kadar kullanmamistir. Bu tutarlar giinimiz
kosullarmin oldukca gerisinde kalmistir.  Ancak, kiralama islemleri Finansal
Kiralama Zslemlerinde Siire ve Simrin Tespitine Dair Yonetmelik’te 6zkaynak ile
orantilandirildigindan  uygulamada zaten bu enaz sermaye tutari pek
kullanilmamaktadir. Ayrica, birtakim vergisel tesvikler ve yatirim indirimi ve ithalat
tesvikleri de sermaye ve yatirim tutarlarina baglandigindan FKK’nundaki bu enaz
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sermaye tutari uygulamada fazlaca énem tasimamakta ve varolan finansal kiralama
sirketlerinin sermayeleri bu tutarin ¢cok tzerinde bulunmaktadir.

Boylece, FKK, sermaye konusunda Turk Ticaret Kanunu’nun 272’nci maddesinin
disina gikarak, 6denmis en az sermaye miktarmi kendisi saptamustir.

5.2.5. Finansal Kiralama Sirketinin Kurulusu ve Sube A¢masi

Finansal kiralama sirketlerinin kurulusu ve sube agmalari ile yabanci sirketlerin
Turkiye’de sube agcmasi, Hazine Mdustesarhigi’nin bagh bulundugu Bakanligin 6n
iznine baghdur.

Finansal kiralama sirketinin kurulusuna ve sube agimina izin verilmesi icin, asagidaki

kosullara uygun bulunmasi gerekir:

e Anonim ortaklik bigiminde kurulmas;

e Sermayelerinin yasada belirtilen tutardan az olmamasi;

e AnasOzlesmelerinin mevzuat hikimlerine uygun olmas: ve anasOzlesmede
mevcut pay gruplari, pay sayisi ve tutari ile paylarin ne kadarinin nama ne
kadarmin hamiline yazili oldugunun yer almas.

Finansal kiralama sirketlerine bir baska agidan yaklasildiginda, bu kuruluslarin, ayni
kredi kurumlari olduklar: anlasilir. FKK’na gore; kiralayanin, kiracmin istemi ve
secimi Uzerine uglincu Kisiden satin aldigr veya baska suretle sagladig: bir malin
zilyetligini, her turlu yarar1 saglamak tzere ve belli bir sure bozulmamak kosulu ile
kira bedeli karsiliginda kiraciya birakilmasini éngdren sozlesme uyarinca, finansal
kiralama sirketi, kiraya verecegi mali ya tctincl kisiden satin alacaktir ya da baska
yollarla bu mal saglayacaktir. Yasa metninde kullanilan bagska suretle temin ifadesi
¢ok genistir. Finansal kiralama sirketi, kendi sahibi oldugu mallar1 da kiralayabilir. Bu
nedenle, finansal kiralama sirketleri, ayni kredi kurumlar: olarak nitelenebilir. Bu
yapilarinin bir geregi olarak da, sermayelerinin bir bolimint mal olarak koymasi,
yapacaklar: isin kapsamina uygun olacaktir. Sermayenin tamammin nakit olmas:
kurali, bu yaklasimdan yola ¢ikildigi zaman oldukga katidir. Bu katilik, yapilacak bir
duzenleme ile yumusatilarak, finansal kiralama sirketlerine sermayelerinin belli bir
bolumind mal olarak koyma olanagi taninabilir. Boyle bir diizenleme yapilirken,
sermaye olarak konulacak mallarin sirketin etkinlik alani ile ilgili olmas:
smirlamasinin da getirilmesinde, kapsamin dar tutulmas: agisindan yarar vardir.

Turkiye’de sube acmak yoluyla etkinlikte bulunacak yabanci finansal kiralama

sirketlerinin, genel kosullara ek olarak tasimalari gereken kosullar1 soyle

siralayabiliriz:

e Turkiye’deki subeleri icin ayirdiklar: sermayenin Yasa’da belirtilen tutardan az
olmamas;

e Kurulduklar: veya etkinlikte bulunduklar: tlkelerde kiralama islemleri yapmaya
yetkili bulunmalars;

Bakanlikca yapilan inceleme ve degerlendirmeler sonucu, yeterli sermaye, kiralama
islemlerini  ydritebilecek uzmanhga ve kredi degerliligine sahip olduklar
anlasilanlara, durumlar: yasaya ve ilgili diizenlemeye uygun bulunanlara, Turkiye’de
finansal kiralama islerini yapma on izni verilir.



Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuata gore kurulus veya sube agma islemlerini izin
verildigi tarihten itibaren 1 yil icinde tamamlamayanlarin 6n izinleri gecersiz sayilir.
Kiralayanlar faaliyet raporlar1 ve bilangolar: ile kara ve zarar cetvellerini denetgilerce
onayl birer 6rnegini genel kurullarmin toplandig:i tarinten itibaren 1 ay iginde
yonetim kurulu ve denetgilerin raporlar1 ile birlikte Hazine Mustesarligi’na
gonderirler.

Izin almadan kiralama etkinliginde bulunanlarin, 500 bin liradan 5 milyon liraya
kadar para ve 3 aydan 1 yila kadar hapis cezas: ile cezalandirilacagi, bir yaptirim
maddesi olarak yasanin 10.maddesinde yer almistir. izin almama eylemini yapanlarin
tuzel Kisi olmas1 durumunda, ceza bizzat etkinlikte bulunanlar ve karar1 vermis olanlar
hakkinda uygulanir. Yasada yer alan bu ceza tutarlar1 1985 yilindan bu yana hig
degismemistir. S6z konusu ceza tutarlari herhangi bir endekse de baglanmadigi icin
ne yazik ki, oldukca distik dizeyde kalmis ve caydirici olma 6zelligini timuyle
yitirmis bulunmaktadir. Bu yaptirim maddesindeki ceza tutarlarinin yeniden
belirlenmesi ve belirli bir orana endekslenmesi cezalarin giincel ve etkin kalmasi
acisindan 6nem tasimaktadir.

5.2.6. Finansal Kiralama Sirketinin Organlarn
Sirket organlari, Anonim Sirketler icin Tlrk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel
kurul, yonetim kurulu, genel midur ve denetcilerden olusmaktadir.

Finansal kiralama sirketlerinin genel kurullarinda, énceden Miuistesarlik bir temsilci
bulundurmaktaydi ve bu temsilci, genel kurul tutanagini imzalamaktaydi. Bu
uygulama 28.09.1985 tarih ve 18882 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan
Finansal Kiralama Islemlerinde Bulunacak Sirketlerin Kurulus ve Sube A¢malari ile
Denetlenmelerine Dair Yodnetmelik ile dizenlenmisti. Anilan Yonetmelik,
28.04.1992 tarih ve 21212 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetine Iliskin Yonetmelik ile yirirliikten kaldirilmastir.
Boylelikle, finansal kiralama sirketlerinin genel kurullarinda Mustesarlik temsilcisinin
bulunmasi uygulamasina son verilmistir. Bu yerinde bir degisiklik olmustur. Cunku
uygulamada Miustesarlik temsilcisinin durumu acgik degildi. Bu temsilci, sadece
Mustesarligin temsilcisi olarak mi, yoksa Hukimet Komiseri’nin gorevini yerine
getirmek icin mi genel kurula katilmaktaydi? Bu konuda tam bir aydinlik
bulunmamaktaydi. Bu durum uygulamada sikintilara yol agmaktaydi. Yonetmelik
degisikligi ile bu belirsiz ve bos uygulamaya son verilmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin yonetim kurullar: eskiden Ydnetmelikte en az bes Kisi
olarak belirlenmis bulunmaktaydi. Ancak yeni Ydnetmelik ile bu ayrinti diizenleme
uygulamasindan vazgegilerek, finansal kiralama sirketinin yonetimi ve yonetim
organlart Turk Ticaret Kanunu hukumlerine birakilmistir. Tlrk Ticaret Kanunu
hikiimlerinden ayr:1 ve 6zel bir diizenleme artik s6z konusu degildir.

5.2.7. Kiralama Islemlerinde Parasal Simir

Gerek ulkenin ekonomik yapisi, gerek finansal kiralamaya taraf olanlar agisindan,
kiralama islemlerine cesitli yonlerden smirlamalar getirilerek; tlkemiz agisindan
uygulamasi yeni olan bu alanin, saglam bir yapiya kavusturmak istendigi agiktir.
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FKK’nun 12°’nci maddesine gore; kiralayan sirketin finansal kiralama islemlerinin
tutarmin  sinirini, ortaklarina veya sirketler toplulugu ile yapacag: kiralama
islemlerinin esaslarmi ve usullerini ve tutarmi saptamaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.
Bakanlar Kurulu, 06.06.1992 gunli ve 92/3170 sayili Karari ile, bu yetkisini
kullanarak; “Finansal Kiralama Islemlerinde Sure ve Smmin Tesbitine Dair
Yonetmelik”i yayimlamustir™.

Kiralayanlarin kiralama islemlerinin toplam tutari, 6zkaynaklarinin 30 katini, ortaklar:
veya sirketler grubu ile yapacag: kiralama iglemleri toplam tutari ise, 6zkaynaklarmin
15 katmni gecemez™?.

Bu katsayr saptanirken, 6zkaynak temel almistir. Uygulamada tereddut ve karisiklhiga
yol agmamak icin Ozkaynak kavrami YOnetmelikte tanimlanmistir. Buna gore;
Ozkaynak, kiralayanlarin ¢denmis veya Turkiye’ye ayrilmis sermayeleri ile yedek
akcelerinin toplamindan, varsa bilanco zararinin distlmesi sonucu elde edilen
kalandr.

Kiralama islemlerinde sinir belirlenirken kullanilan bir diger kavram da girketler
grubu kavramidir. Bu kavra da, Yonetmelikte tanimlanmistir.  Yapilan bu tanima
gore sirketler grubu; sermayesinin cogunlugu ile yonetimi bir gercek veya tizel Kisiye
ait olan sirketlerdir.

Bu Yonetmelikten 6nce yurirlikte olan Ydnetmelikte bu simirlamalar oldukga
karmasik ve ayrintili dizenlemeler icermekteydi. Ayrica, finansal agidan yapisi
zayiflayan finansal kiralama sirketlerine doniik oransal yaptirimlar sz konusu idi.
08.07.1992 tarihinde ydrdarlige giren ve halen uygulanmakta olan Ydnetmelik ile
belirlenen smirlamalar son derece basit ve yalindir. Bu bakimdan uygulanmas: ve
etkenligi ile denetimi daha kolaydir.

Iktisadi devlet tesekkiilleri ile kamu iktisadi kuruluslarmin veya bunlarin miessese ve
bagl ortakliklarmin, DPT Mustesarligi’nin uygun gorisu alinmak suretiyle, Hazine
Mustesarligi’nca onaylanacak kiralama islemlerinde bu oranlar aranmaz.

5.2.8. Finansal Kiralamaya Konu Olacak Mallar Agisindan Simir
Bunu iki grupta toplayabiliriz:

1) So6zlesmeye tasmir ve tasinmaz mallar konu olabilir; patent gibi distuinsel ve sinai
haklar bu s6zlesmeye konu olamaz.

2) Eski, kullanilmis, yenilestirilmis, kusurlu, standart disi, yatik distik kaliteli mallar
ve izne bagli maddeler listesinde yer alan mallarin yurt disindan kiralanmasi,
Yasa’min 8’inci maddesinin Uglincu fikrasinda yer alan tescilden ayri olarak
Mustesarligin 6n iznine baghdir. Tesvik belgesine baglanmis finansal kiralama
iglemleri 6n izne tabi degildir.

5.2.9. Finansal Kiralama Sirketinin Denetimi
Finansal kiralama sirketlerinin denetimi Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyetlerine liskin Yonetmelik’te? diizenlenmistir.

10.08.07.1992 tarih ve 21278 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
1108.07.1992 tarih ve 21278 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yénetmeligin 2’nci maddesi.
12.28.04.1992 tarih ve 21212 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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Finansal kiralama sirketleri ile yabanci kiralama sirketlerinin Turkiye’deki subelerinin
islemlerinin; Finansal Kiralama Kanunu’na, Tirk Ticaret Kanunu’na, diger ilgili
mevzuata ve bu Yonetmelik diizenlemelerine uygunlugunu denetlemeye, Bankalar
Yeminli Murakiplar1 ve Yardimcilar: ile Hazine Kontrolorleri ve Stajyer Hazine
Kontrolorleri yetkilidir'®.  Burada sozii edilen denetim aslinda dis denetimdir.

Yonetmelik maddesinin agik diizenlemesinden de anlasildig: gibi, finansal kiralama
sirketinin dis denetimi, Bankalar Yeminli Murakiplar1 ile Hazine Kontrolorlerine
birakilmistir. Burada bir agiklik bulunmamasina karsin, vergisel anlamda dis denetim
alanina 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun 135’inci maddesinde sayilan denetim
organlar1 da girmektedir. Ama, kabul etmek gerekir ki, 213 Sayili Vergi Usul
Kanunu’nun 135’inci maddesinde sayilan organlarin denetim yetkisi, vergi alaniyla
smirhdir.

Finansal kiralama sirketlerinin ikinci denetimi i¢ denetimdir. Bu denetim genellikle
iki organ tarafindan yerine getirilir. Bunlardan birincisi finansal kiralama sirketleri
anonim sirket seklinde kurulmalar1 gerektigi icin en az iki denetci istihdam etmek
zorundadrrlar.  Bunlar sirketi belirli araliklarla denetlerler ve denetim raporlarini
sirket genel kuruluna sunarlar. ic denetimin ikincisi ise, uygulamadan da goruldigu
uzere finansal kiralama sirketleri kendileri bagimsiz denetim sirketlerine bedelini
O0demek suretiyle denetletirler. Uygulamada pek goOrilmemesine ragmen,
kurumsallasmasini tamamlamis ve blylk organizasyon yapisina sahip finansal
kiralama sirketleri kendi i¢ denetimleri i¢in bir i¢ denetim birimi ya da teftis birimi
olusturabilirler. Ancak, bu su an icin tlkemizde etkinlikte bulunan finansal kiralama
sirketlerinin hi¢ birinde bulunmamaktadir. Tim bu denetim tdrleri de i¢ denetim
kapsamina girmektedir.

5.2.10. Sozlesmenin Hukumleri ve Sonucglan
5.2.10.1. Kiracimin Haklan ve Borglar
Kiracimin Haklar:

Kiraci, s6zlesme siresince finansal kiralama konusu malin zilyedi olup, sézlesmenin
amacina uygun olarak her tiirli yarar: elde etmek hakkina sahiptir®*.

Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin (Greticisi veya saticisi ile
zamaninda sOzlesme yapmamas: veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi
veya Oteki nedenler ile kiraciya teslim edilmemesi durumunda, Borclar Kanunu’ nun
106°’nct maddesi hiikmii uygulanir'®. Borglar Kanunu’nun 106°nci maddesi, siire
verilmesi yoluyla bozma (fesih) hakkmi dizenlemektedir. Buna gore, karsilikli
borglanmay: iceren bir sozlesme iki taraftan biri direngen (mutemerrit) olursa, Oteki
taraf borcun 6denmesi i¢in uygun bir stre verebilir veya bunun verilmesini yargictan
isteyebilir. Bu sire icinde bor¢ 6denmezse, alacakli, her zaman onun 6denmesini
isteyebilir ve gecikme nedeniyle 6dence (zarar ve ziyan) davasi acabilir; bir de
sOzlesmenin yerine getirilmesinden ve gecikme nedeniyle 6dence isteminden

13 Finansal Kirala Sirketlerini Kurulus ve Faaliyetine iliskin Yénetmelik’in 9’uncu maddesi.
" FKK, Madde:13.
' FKK, Madde:16.
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vazgectigini hemen bildirerek, borcun 6denmemesinden dogan zarari i¢in ddence
isteyebilir veya s6zlesmeyi bozabilir.

Kiracinin Borglar:

Kiraci, finansal kiralama konusu mali, s6zlesmede ongortlen kosullara gore 6zenle
kullanmak zorundadur®.

SOzlesmede tersine bir kosul yoksa, kiraci, malin her tdrli bakimmindan ve
korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim giderleri kiraciya aittir'’. Malin
sOzlesme slresi icinde bozulgu ve yitim (hasar ve ziya) sorumlulugu kiraciya aittir.
Bu sorumluluk, 6denen sigorta miktarinin karsilanmayan bolimda ile simirhidir. Ancak
bu farki, kirac: finansal kiralama bedelleri ile 6demek zorundadir.

Kiraci, finansal kiralama konusu maldaki zilyetligini bir baskasina devredemez*®.
5.2.10.2. Kiralayan Sirketin Haklari ve Bor¢lan

Kiralayan:n Haklarz

Finansal kiralama konusu mal, kiralayan sirketin miilkiyetindedir™.

SoOzlesmede, devir yetkisi, Kiralayan sirkete taninabilir. Bu durumda, devir, ancak
baska bir kiralayana yapilabilir. Devralan, s6zlesme kosullarina uymak zorundadir.
Devrin kiraciya kars1 gecerli olmasi, onun haberdar edilmesine baglidir®.

Hic kuskusuz, kiralayanin en 6nemli hakki, kira bedelinin kendisine 6denmesidir.
Kira bedelinin 6denmemesi durumunda, FKK, kiralayan sirkete stzlesmeyi bozma
hakkmi tanmustir. Kira bedelini 6demede gecikmeye (temerriide) disen kiraciya,
sirket, 30 glnluk bir sire tanir. Bu sire icinde de, kira bedeli 6denmezse, kiralayan
sOzlesmeyi bozabilir. Bu sire, satin alma (istira) hakkini igeren sozlesmelerde 60
glinden az olamaz?.

Kiralayan sirket, kiracidan malin sigorta ettirilmesini ve 6zenle kullanilmasini isteme
haklarina da sahiptir®.

Kiralayan:n Borgclar:

Kiralayan sirketin, kiralama konusu mali, amaclar: dogrultusunda tiim yararlanimlari
saglamas1 igin, Kkiraciya birakmasi gerekir. Finansal kiralama konusu malin,
kiralayanin  mahin Ureticisi ve saticist ile zamaninda sOzlesme yapmamasi veya
gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi veya baska nedenler ile kiraciya

1 FKK, Madde:13.
7 EKK, Madde:13.
18 FKK, Madde:15.
¥ EKK, Madde:17.
2 FKK, Madde:18.
2L FKK, Madde:19.
22 FKK, Madde:17.
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teslim etmemesi durumunda, daha Once ayrintisi agiklanan Borglar Kanunu’nun
106’nc1 maddesine gore, kiracinin sézlesmeyi bozma hakk: vardir®.

Finansal kiralama sirketi, malin milkiyetini baskasina devredemez. Ancak,
sO0zlesmeye konulacak bir madde ile, devir hakk: kiralayan sirkete taninabilir. Boyle
bir hakkin ya da yetkinin taninmas: durumunda da, kiralayan sirket, devir konusunda
timiyle sinirsiz degildir. Finansal kiralama s6zlesmesine dayal: devirlerin, ancak bir
finansal Kkiralama sirketine yapilabilecegini Yasa belirtmistir. Devralan, s6zlesme
kosullarina uymak zorundadir®.

Her ne kadar Yasa, sOzlesmede kosul olmasi durumunda kiracinin olurunu
aramamigsa da; devrin, Kkiraci agisindan gecgerli olmasi igin, onun haberinin
bulunmasini zorunlu saymastur.

5.2.10.3. iflas ve icra Kovusturmast:
Kiracinn Iflas: ve Icra Kovusturmasina Ugramast

iflas: Kiraciin iflast durumunda, iflas memuru, icra ve iflas Kanunu’nun 221’inci
maddesinin birinci fikrasina gore, blro olusturulmasindan 6énce, finansal Kiralama
konusu malin ayrilmasina (tefrikine) karar verir. iflas memurunun bu kararina kars, 7
giin icinde itiraz edilebilir®. Kira konusu mallarin masadan ayrimasina karar
verilebilmesi icin, yasaya uygun bigcimde dizenlenmis sOzlesmenin gosterilmesi
yeterlidir. Bu s6zlesme tescil edilmemis bile olabilir.

Icra Kovusturmasr: Kiraci aleyhine icra yoluyla kovusturma yapilmas: durumunda,
icra memuru finansal kiralama konusu mallarin kovusturmanin disinda tutulmasina
karar verir. icra memurunun kararina karsi, 7 giin icinde itiraz edilebilir. Bu itirazlar,
inceleme merciince, en geg bir ay icinde karara baglanir®.

Kiralayan:n Iflast veya Icra Kovusturmasina Ugramasz

iflas: Kiralayanin iflas etmesi durumunda, sdzlesme, kararlastirilan siirenin sonuna
kadar, iflas masasina karsi gegerliligini strdurdr. Yasada bir agiklik bulunmamasina
karsin, kira bedelinin kiraci tarafindan, iflas masasina 6denmesi gerektigini kabul
etmek gerekir?’.

fcra Kovusturmasi: Kiralayan aleyhine icra yoluyla kovusturma yapilmasi
durumunda, finansal kiralama konusu mallar, sbzlesme siiresi icinde haczedilemez?®,

2 FKK, Madde:16.
2 FKK, Madde:18.
2 FKK, Madde:19.
% FKK, Madde:19.
21 EKK, Madde:20.
28 FKK, Madde:20.
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5.2.11. Sozlesmenin Sona Ermesi

5.2.11.1. S6zlesmenin Sona Erme Nedenleri

Sozlesmenin Suresinin Dolmas: Nedeniyle Sona Ermesi

Yasaya gore, sozlesme, kararlastirilan surenin dolmas: ile son bulur. Ancak,
taraflardan her biri, sirenin bitiminden en az 3 ay 6nce bildirilmek kaydiyla, varolan
veya yeni kosullarla s6zlesmenin uzatilimasini isteyebilir. S6zlesmenin uzatilmasi,
taraflarin anlasmasina baglidir®.

Sézlesmenin Fhlali Nedeniyle Sona Ermesi

Kiralayan, finansal kiralama bedelinin, 6demede gecikmeye diisen kiraciya verdigi 30
gunlik sdre icinde de 6denmemesi durumunda, sozlesmeyi bozabilir. Ancak,
sOzlesmede, stre sonunda mal sahipliginin kiraciya gecgecegi kararlastirilmigsa;
kiraciya kira bedelini 6demesi i¢in taninacak sire 60 glinden az olamaz.

Ayrica, taraflardan birinin sozlesmeye aykiri harekette bulundugu durumlarda, bu
aykirilik nedeniyle karst tarafin  sOzlesmeyi surdirmesinin  beklenemeyecegi
durumlarda sozlesme bozulabilir®.

SOzlesmenin Baska Nedenlerde Sona Ermesi

Bu nedenlerin yasada sayilan belli baslilar: sunlardir:

e Sirketin sona ermesi;

Tzel kisiligin bitimi;

Kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan icra kovusturmasinin sonugsuz kalmasi;
Kiracinin 6lumu;

Kiracmun fiil ehliyetini yitirmesi;

Kiracinin isletmesini dagitmas.

Sayilan bu durumlarda, sozlesmede tersine bir kosul yoksa, s6zlesme sona erer®.

5.2.11.2. S6zlesmenin Sona Ermesinin Sonuclan

So6zlesme sona erdiginde, s6zlesmeden dogan satin alma hakkini kullanmayan veya bu
hakk: bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mali derhal geri vermek
zorundadir®,

Sozlesmenin Bozulmasinin (Feshinin) Sonuclar:
Sozlesmenin bozulmasinin sonuglarni, yasa, kiralayan ve kiraci agisindan ayri ayri
duzenlemistir.

SOzlesmenin kiralayan tarafindan bozulmas: durumunda, Kiraci, mah geri vermekle
birlikte; ddeme suresi gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek yukimlilugi
altinda oldugu gibi, kiralayanin bunu asan zararindan da sorumludur®.

Burada, kiracinin cezalandirildigi gibi bir distince uyanabilir. Bu dogaldir. Clnki
kiralayan sOzlesmeyi, kendi istedigi i¢in degil kiracinin edimlerini yerine getirmemesi

2 FKK, Madde:21.
%0 FKK, Madde:23.
31 FKK, Madde:22.
%2 FKK, Madde:24.
¥ EKK, Madde:25.
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nedeniyle bozmaktadir. Durum bu olunca, kiracinin yukarida sayilan yukimlilukleri
yerine getirmesinden daha dogal bir sey olamaz.

Kiracinin s6zlesmeyi bozmas: durumunda, daha o©nce “kiralayanin borclart”
béliminde sayilan edimlerin kiralayan tarafindan yerine getirilmemesi halinde, kiraci
sOzlesmeyi bozabilir. S6zlesme kiraci tarafindan bozulursa, kiraci mali geri vermekle
yukimlidur. Yalniz, s6zlesmenin bozulmas: nedeniyle ugradig: zararlarin 6denmesini
kiralayandan isteyebilir®.

5.2.12. Sozlesmenin Tabi Oldugu Huktmler

5.2.12.1. Uygulanacak Huktumler

Finansal kiralama s6zlesmesine, FKK’nunda hikim bulunmayan durumlarda Borclar
Kanunu’nun genel hiktmleri; s6zlesmenin niteligine uygun dustikleri oranda da, 6zel
hukiimleri uygulanir®.

5.2.12.2. Uygulanmayacak Hukumler
Uygulanmayacak hiikiimleri {i¢ grupta toplamak olanaklidir®®:

1) Medeni Kanunu’nun 688, 689, 690 maddeleri,
2) Borclar Kanunu’nun 222, 223, 224, 254 maddeleri,
3) 6570 Sayili Gayrimenkul Kiralar1 Hakkindaki Kanun hiikimleri.

5.2.13. Tesvik ve Vergi

5.2.13.1. Tesvik

Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamammin veya bir bolimanin
finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi durumunda, kiralayan, kiracinin tesvik
belgesinde belirtilen ve satin alma durumunda onun tarafindan kullanilmasina hak
kazanilan tesviklerden, DPT’nca tesvik mevzuatina gore belirlenecek ilkeler
cercevesinde yararlanir.

Sozlesme suresi iginde, tesvik mevzuati uyarinca kazanilmis haklar saklidir®’.

Madde metninden de anlasildig: gibi, bir yatrimin tesvikten yararlanmasi igin, D.P.T.
tarafindan uygun bulunarak tesvik belgesine sahip olmamas: durumunda, Kiralayanin
tesvikten yararlanmasina olanak bulunmamaktadir. Yani, tesvik acgisindan kiralayan,
kiracinin sahip oldugu tesviki kullanir.

Finansal Kiralama Kanunun 9.maddesine goére, finansal kiralama konusu malin
mulkiyeti, kiralayan sirkete aittir. Bu nedenle, tesvik belgesine baglanmis yatirimlarin
timinidn veya bir bolumunun finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi
durumunda, yatirim indirimi istisnasi uygulamasindan, malin mulkiyetine sahip olan
kiralayan yararlanacaktir.

¥ EKK, Madde:25.
% FKK, Madde:26.
% FKK, Madde:27.
3 EKK, Madde:28.
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Yatirimlarin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesinin 6zendirilmesi agisindan,
tesviklerden yalnizca kiralayanin yararlanmasi sakincali olabilir. Cinkd, yatirim
yOnelecek asil kisi kiracidir. Bu nedenle, 6zel bir diizenlemeyle, kiralayan boyutunda
olmasa bile, belirli bir 6lglide, kiracinin da tesvikten yararlandirilmasi uygun olur.

5.2.13.2. Vergi

Kira Bedelinin Gider Yazilmas:

Bir mala finansal kiralama yoluyla sahip olan Kiraci, s6z konusu mali aktifine
katmayacaktir. Bu nedenle, finansal kiralama ile saglanan mala karsilik 6denen kira
bedelinin o yila isabet eden bolimu, dénemi ic¢inde gider yazilacaktir. Kiraci, ayni
mal1 satin almis olsayd:, bu kez sdz konusu mali aktifine katacak ve aktife kayith
(veya yeniden degerleme ile saptanmis) degeri tzerinden amortisman ayirarak gider
yazacakt.

Finansal kiralamada, kiraci, kira bedellerinin o doneme ait boliminin tumini
donemi iginde gider yazarken; finansal kiralamaya konu olan malin sahipligini
(mulkiyetini) elinde tutan kiralayan ise, s6z konusu mallarin kayith veya yeniden
degerlemeye tabi degeri lizerinden amortisman ayiracaktir.

Gelir ve Kurumlar Vergileri

FKK’nun 30’uncu maddesine gore; Bakanlar Kurulu, dar mikellefiyete tabi
kurumlarin, bu Yasanin uygulanmasindan dogacak kazanglarindan ve dcretlerinden
yapilacak vergi kesinti oranlarin1 sifira kadar indirmeye veya Kurumlar Vergisindeki
orana kadar ylkseltmeye yetkilidir.

Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’nun 94’tnct maddesinde ve bununla ilgili Bakanlar
Kurulu Kararlarinda, tasinmazlarin (GVK md.70) finansal kiralama yoluyla
saglanmasi durumunda, kira bedeli (zerinden yapilacak kesintinin hangi oran
uzerinden yapilacagina iliskin simdilik 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir. Bu
nedenle, finansal kiralama yoluyla saglanan tasinmazlarin kiralayanin elde etmis
oldugu kira gelirinin Uzerinden, tipki 6teki tasinmaz sermaye gelirleri (gayrimenkul
sermaye iratlari) gibi %20 oraninda kesinti (stopaj) yapilacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun 24’{incii maddesine gore ¢ikarilan 20.12.1996
glinli ve 96/8955 sayili Bakanlar Kurulu Karari® ile, dar miikellefiyete tabi
kurumlarin GVK’nun 70’inci maddesi kapsaminda gergeklestirdikleri mal ve haklarin
kiralanmas: karsihiginda elde ettikleri kira gelirlerinden yapilacak kesinti orani
01.01.1997 tarihinden itibaren % 20 olarak belirlenmistir.

Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK)’nun 28’inci maddesine gore; KDV orani,
vergiye tabi her bir iglem igin % 10°dur. Bakanlar Kurulu bu orani, dort katina kadar
artirmaya, % 1’e kadar indirmeye, bu oranlar dahilinde muhtelif mal ve hizmetler ile
baz1 mallarin perakende safhasi i¢in farkli vergi oranlari tespit etmeye yetkilidir.

Bakanlar Kurulu, bu yetkisini, degisik kararlarla kullanmis ve finansal kirala
islemlerinin Glkemizde yayginlasmasi icin uzun zaman 6zendirici KDV oranlar:
belirlemistir. Bakanlar Kurulu, finansal kirala islemlerinde KDV oraniyla ilgili olarak

%8 Anilan Bakanlar Kurulu karar, 29.12.1996 tarih ve 22862 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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en son 23.06.1998 tarih ve 98/11328 Sayili Bakanlar Kurulu Kararr® ile belirleme
yapmistir. Bu karardan once ise, 27.10.1993 tarih ve 93/4932 sayili Bakanlar Kurulu
Karari®® ile belirleme yapilmistir.  Amilan bu kararlar, halen vyiirirliikte olan
22.12.1992 tarih ve 92/3896 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nda** degisiklik yapmustir.
92/3896 Sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin | Sayili Listesi’nin 5’inci maddesi
uyarinca; FKK’na gore, sadece finansal kiralamaya konu olan mallarin finansal
kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya kiralanmasi
islemleri (111 Sayili Liste kapsamindaki mallarin bu kapsamda teslim ve kiralanmasi
islemleri igcin bu Kararin 1/d bendinde 6ngorilen vergi orani, binek otomobilleri
disindaki kara nakil vasitalari igin ise ayn: maddenin ¢ bendinde 6ngorilen vergi orani
uygulanir.)

Anilan madde uyarinca, finansal kiralama konu mallarin tesliminde uygulanacak
KDV orani genel anlamda % 1’dir. Bu oranin istisnasi, parantez icinde belirtildigi
uzere 111 Sayil1 Liste kapsamina giren mallarin finansal kirala kapsaminda teslimi ise,
1/d bendi uyarinca % 20’dir. Ayrica, finansal kiralamaya konu binek otomobilleri
disindaki kara nakil araglarinin tesliminde uygulanacak KDV orani ise anilan kararin
1/c bendi uyarinca % 6’dir. Finansal kiralama kapsaminda binek otomobili teslimleri
uzun zaman % 1 vergi orani ile 6zendirilmis; ancak, uygulamada bu hakkin kotuye
kullanildig1 ve piyasada haksiz rekabet yarattigi anlasiinca bu uygulamadan
vazgecilmistir. Binek otomobillerinin finansal kiralama kapsaminda teslimleri aynen
diger otomobil teslimlerinde uygulanan KDV oranlarina tabidir. Bu karardaki
parantez i¢i duzenleme 98/11328 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilmistir ve
01.08.1998 tarihinden itibaren gecerlidir. 01.08.1998 tarihine kadar binek
otomobillerinin finansal kiralama kapsaminda teslimleri % 6 KDV oranina tabidir.

GUmruk Vergisi
Yabanci sirket ile kiraci arasinda yapilan sdzlesmeye gore getirilen mallara, gimrik
vergileri bakimindan asagidaki hiktmler uygulanir:

Satin alma (istira) hakki bulunmayan bir s6zlesmeye dayanarak veya bu hak bulunsa
bile tesvik belgesinde gumrik muafiyetinden yararlanmasi 6ngérilmemis mallarin
Turkiye’ye girisinde, glimrik mevzuatmin sire kisitlamas: disinda, s6zlesme siresine
bagli olarak gecici muafiyet rejimine iliskin hiktmler uygulanir. Bu bi¢cimde yurda
getirilen mallar icin, ileride dogabilecek vergileri karsilayacak tutarda glivence
(teminat) alnir. Sozlesme slresi sonunda kesin ithalatin yapilmamas: ve finansal
kiralama konusu mallarin kiralayana iade edilmek Uzere yurt disina ¢ikarilmak
istenmesi halinde daha Once yapilan teminata baglama islemi genel hikimlere gére
cozilur. Sozlesme siresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin
yapilmasi halinde, vergi 6deme mikellefiyetinin basladig: tarinteki cari kur ve normal
fiyat izerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur®,

Glimriiklerde giivence olarak kabul edilecek degerler sunlardir®®:

% Anilan Karar, 09.07.1998 tarih ve 23397 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

“0 Anilan Karar, 30.10.1993 tarih ve 21743 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

> Anilan Karar, 31.12.1992 tarih ve 21452 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

*2 FKK, Madde:29.

33226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu Hikiimlerine Gére Kiralama Konusu Edilen Mallarin
Gumrik Vergi ve Resimlerinin Teminata Baglama Usul ve Esaslarin1 Gosterir Yonetmelik, 28.09.1985
tarih ve 18882 sayili Resmi Gazete.
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Para,;

Bankalar tarafindan verilen teminat mektubu;

Hazine tahvil ve bonolars;

Hukimetce belli edilecek ulusal pay senetleri ve tahviller (Bu pay senetleri ve
tahviller, giivencenin kabul edilmesine en yakin borsa cetvelleri Gzerinden %15 eksigi
ile degerlendirilir);

Ilgililer veya ilgililer yararina Gclinci Kisilerce gosterilen ve alacakli kamu
yOnetimlerince (amme idarelerince) haciz belgelerine dayanilarak haczedilen tagimnir
ve tasinmaz mallar.

Guvence, sonradan tumiyle veya kismen degerini yitirir veya borg tutar1 artarsa,
guvencenin tamamlanmasi veya yerine baska guvence gosterilmesi istenir.

Finansal Kiralama Kanununa gore, TUrkiye’ye getirilen mallarin gimriik vergilerine
ve resimlerine karsilik olarak gosterilecek guivencenin; yukarida ilk 4 kalemde sayilan
degerlerden biri veya birkagi olmasi1 durumunda, bu glvence, 6183 sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ve 1615 sayili Gimrik Kanunu’na bagl
Gumriik Yo6netmeligi’nin ilgili hukimlerine uygunlugunun Gimrik Idare Amirince
onaylanmasindan sonra, kiralama konusu malin girisinin yapilacagi Gumruk
Saymanligi’na verilir.

Tasmir ve tasinmaz mallar guvence olarak gosterilmek istenirse, bu istek, finansal
kiralama konusu edilen malin girisinin yapilacagi Gimruk Idare Amirligi’ne bildirilir.

Gumriklere verilen bu guvencelerin degerlendirilmesine ve degistirilmesine iliskin
islemler 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ve 1615
sayili Gumrik Kanununa bagli Gumrik Yonetmeligi ile 1615 sayili Guimrik
Kanunu’nun 177°nci maddesi hikimlerine gore yapilir.

SOzlesme siresi sonunda kesin disahmin yapilmamas: ve s6z konusu mallarin
kiralayana geri verilmek Uzere yurt disina gikarilmas: durumunda, daha 6nce alinan
guivence geri verilir ve tzerindeki haciz kaldirilir.

Guvencenin ¢ozulebilmesi igin, disar1 ¢ikarilan finansal kiralama konusu malin, giris
ayniyatina uygun olmasi gerekir.

Sozlesme suresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin disalimmin
yapilmamas: durumunda, vergi 6deme yikumlaligunin basladig: tarinteki gecerli kur
ve normal fiyat Gzerinden hesaplanarak gimruk vergileri tahsil olunur.

Harclar

FKK’nun 30’uncu maddesine gore; sOzlesme, her turll vergi, resim ve hargtan
istisnadir. FKK’nun 8’inci maddesinde sayilan, noterlikge yapilacak islemler ile
sicillere yapilacak kayitlardan har¢ alinmayacaktir.

Yatzrim Indirimi

Basbakanlik Hazine Mustesarlig: tarafindan ¢ikarilan 98/1 Sayili Yatirimlarda devlet
Yardimlar: ve Yatirimlar: Tesvik Fonu Esaslar1 Hakkinda Kararin Uygulanmasina
fliskin Teblig’in** 17°nci maddesi, finansal kiralamaya iliskindir.

“ Anilan Teblig, 06.05.1998 tarih ve 23334
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Tesvik belgesi konusu menkul veya gayrimenkullerin tamammin veya bir bolimanin
finansal kiralama yolu ile saglanmas: olanaklidir. Kiralayan ile yatirimci (Kiraci)
tarafindan Hazine Miustesarligi’na 3226 Sayili FKK cercevesinde dlzenlenmis
sOzlesme Ornegi ve kiralama islemine konu mallarin listesi ile birlikte basvuruda
bulunarak tesvik belgesi saglanmasi zorunludur. Finansal kiralama konusu makine ve
donati (techizat) kira bedellerinin yatirimc: (kiraci) tarafindan 6édenmemesi halinde,
s0z konusu makine ve donatinin Kiralayan sirketce tesvik belgeli diger yatirimcilara
(kiract) kiralanmas: durumunda tesvik belgelerinde Hazine Mustesarligi’nca gerekli
tadilat yapalabilir.

Anilan tebligin 23’tncu maddesi kullanilmis makine, donati ve tesislerin ithali
dizenlenmistir. Bu madde kapsaminda finansal kiralama mevzuat: ¢ercevesinde ithal
edilen kullanilmis makine, donati ve tesisler de tebliginl7’nci maddesi uyarinca
desteklenebilmektedir.

Ote yandan, Maliye Bakanhgi’nin ¢ikardig: Gelir Vergisi 146, 150, 182 ve 187 Seri
Numarali Genel Tebligler, yatirim indirimi konusunun nasil isleyecegini
diizenlemektedir.

Bir yatrimin finansal kiralama yoluyla yapilmasinda yatrim indiriminden
yararlanmak igin, gerceklestirilen yatirimin tesvik belgesine baglanmasi gerekir.

FKK’nun 9’uncu maddesine gore, finansal kiralama konusu malin mulkiyeti kiralayan
sirkete aittir. Dolayisiyla, tesvik belgesine baglanmis yatirimlarin timinin veya bir
bolumindn finansal kiralama yoluyla gergeklestirilmesi durumunda, yatirim indirimi
istisnasindan, malin milkiyetine sahip olan kiralayan yararlanacaktir.

Kiralayanin yatirim indiriminden yararlanabilmesi igin, yatrimin tesvik belgesine
baglanmasi ve kiralama konusu malin yeni olmas: gerekir. Buradaki “yeni olma”
kavrami, yurtiginde veya diginda daha once hicbir sekilde kullanilmamis olmasini
anlatir. Ancak, GVK’nun yatirim indirimi ile ilgili Ek 3’Uncl maddesine gore,
yurtdisinda kullanilmis olsalar bile Hazine Mistesarhigi’nca uygun gorilen makine ve
tesislerin ithali halinde, bu aktif kiymetler yatirim indirimi uygulamas: bakimindan
yeni addolunur.

Gelir Vergisi 146 Seri Numarali1 Genel Tebligi ise, finansal kiralamaya konu olmasina
karisin, yatirim istisnasindan yararlanmayacak yatirim harcamalarimi 4.maddede tek
tek saymustir. Bunlar:

e Personel lojmanlar1 (insaat dahil) ve bu lojmanlarin donatilmasinda kullanilan
mallar;

Arsa ve arazi;

Yedek parca saglanmas,

Esas proje disinda minferit tesisat;

Makine ve arag satin alimi i¢in yapilan harcamalar.

Finansal kiralama s6zlesmesinin FKK’nun 22’nci maddesinde yazili nedenler disinda,
herhangi bir nedenle bozulmas: durumunda, Kkiralayanin tesvikler nedeniyle
O0demedigi vergiler cezali olarak geri almir. Finansal kiralama sdzlesmelerinin
bozulmasi durumunda, Kkiralayanin 6demedigi vergiler igin 06zel dizenleme
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bulunmamaktadir. Ancak, Gelir Vergisi 150 Seri Numarali Genel Tebligi’ndeki
dizenlemeden yola ¢ikilarak alinmayan vergilerin gecikme faizi ile birlikte cezasiz
olarak alinacagmi sOylemek olanakhdir. Gelir Vergisi 150 seri Numarali Genel
Tebligi ile belirlenen bu dizenleme aslinda yasalarla taninmig birtakim haklarin
kotiye kullanilmasina yol acabilir. Bu bakimdan kasta dayali herhangi bir nedenle
finansal kiralamaya konu malin yatirim indiriminden yararlaniimas: ve finansal
kiralama sozlesmesinin siresinden Once sona erdirilmesi durumunda alinmayan
vergilerin sadece gecikme faizi ile birlikte alinmasi bizce yeterli degildir. Bu yolla
verginin ertelenmesi ya da geciktirilmesi durumu kasten yapilmis ise ve bu
saptanabiliyorsa gecikme faizine ek bir cezanin salinmas: yerinde olur. Bu konuya
iliskin yeni bir dizenlemeye gereksinim vardir.

Finansal kiralama sdzlesmelerinde sirenin kiralayanin elinde olmayan nedenlerle
ihlali durumu Gelir Vergisi 150 Seri Numarali Genel Tebligi ile yeniden
duzenlenmistir. Bu vyeni duzenlemeye go6re; mahin ilk kirac1 tarafindan
kullanilmamas: ve Tesvik Belgesine sahip Ggunct bir yatirimciya kiralanmasi
kosuluyla, kiralayan yatrim indirimi istisnasindan yararlanacaktir. Kiralama konusu
malin ilk kiraci tarafindan kullanilmis olmasi halinde, yatirim indirimi uygulamas:
nedeniyle alinmayan vergiler gecikme faizi ile birlikte —cezasiz- olarak geri
ahinacaktir.

Tesvik belgesine bagli finansal kiralama konusu malin, s6zlesme suresi iginde ve
yatirim bitmeden 6nce kiraciya satilmasi durumunda, yatirim indirimi uygulamast,
GVK’nun yatirim indirimi ile ilgili ek 5’inci maddesi cercevesinde yapilacak ve kalan
yatirim indiriminden, kira konusu mali satin alan Kisi yararlanacaktir.

Kiralayan, yatirim indirimi uygulamasina, kiralama konusu mali, kiracinin zilyetligine
biraktigr andan itibaren baslar ve indirimden yararlanacak miktara ulasincaya kadar
devam eder. Yapilan yatirim harcamalarinin ilgili yi1l kazancindan indirilemeyen
kismu, izleyen yillarda Vergi Usul Kanunu hukimlerine gore bu yillar igin belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilarak dikkate almar.

Finansal kiralama konusu malin, baska bir kiralayana satilmas: durumunda da; yeni
kiralayan, Gelir Vergisi Kanununun yatirim indirimi ile ilgili ek 5’inci maddesine
gore, sadece kalan yatirim indiriminden yararlanacaktir.

6. SONUC VE ONERILER

Diinyada oldukca yaygin bir kaynak saglama islevi goren finansal kiralama tulkemizde
gelisip boy atabilmesi, dinyadaki gercek leasing uygulamalarmin Glkemizde
yayginlasmasi, finansal kirala islemlerinin taksitli satis yontemi olmaktan ¢ikip,
gercek bir fonlama olarak etkinlikte bulunmasi ve su anda bu alanda yasanan dis kredi
saglama ve fon bulma konusundaki sikintilarin daha kolay asilabilmesi icin, daha
bircok dnleme ve 6zendirme girisimlerine gerek bulunmaktadir.

Bu calismanin sonucunda, finansal kiralamanin tlkemizde istenen boyutta ve tlkeye

yararh bicimde gelismesi i¢in ¢calismamiz iginde yeri geldiginde deginilen elestiri ve
Onerilere ek olarak su 6nerileri siralayabiliriz:
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Gerek duyuldukca, yasal cercevede ortaya ¢ikacak bosluklarin hizla doldurulmasi
gerekir.

Sermaye piyasasinda oldugu gibi, gerekli diizenlemeleri yapmak, bilgi aligverisini
saglamak, kiralama konusunda uygulama yontemleri ve muhasebe teknikleri
gelistirmek, sanayi ve ilgili kamu organlar: icin istatistikler hazirlamak, cesitli
0zendirme 6nlemlerinin alinmasinda kullanilmak tzere 6lgttler gelistirmek igin,
Ulusal Finansal Kiralama ve Faktoring Kurulu’nun olusturulmas: gerekir.
Faktoring sirketlerinin de bu kurul kapsamina alinmasi yerinde olur.

Uygulamadan edinilen bilgilere gore, finansal kiralama islemlerindeki stopaj
oranmin %20’den olarak normal kiralama islemleri ile ayni1 orana getirilmis
olmas1 piyasada daraltici etki yapmaktadir. Finansal kiralamaya konu olan
mallarin kira bedellerinin yilksekliginin, 6denen stopajin ayni mahn kredili
alinmasi1 durumundaki maliyetine esit dizeye gelmesine yol agtigi
belirtilmektedir. Finansal kiralama islemlerinin uzun zamandan beri Glkemizde
uygulanan bir fonlama yontemi olmasina karsin taksitli mal satisindan Gteye
gecememesi ve gelismis Ulkelerdeki leasing uygulamalarmin bir tirli Glkemize
getirilememesi ve uygulanamamas: zerinde ciddi olarak dustntlmesi gereken
sonuclardir.  Bircok alanda kalkinma ve gelisme sancilari ¢eken ve kaynak
bulmakta zorlanan tlkemizi agisindan gagdas bir kaynak saglama ve fonlama
yontemi olan finansal kiralama yodnteminden etkin yararlanmamiz yasamsal
onemdedir. Bu bakimdan finansal kiralama yoluyla saglanan mallarda ve yapilan
yatrimlarda Odenen kira bedelleri Gzerinden yapilan vergi kesintisi (stopaj)
oranmin 6zel bir oran olarak belirlenmesi maliyet ucuzlatma yoéniinden yararl ve
Ozendirici olacaktir

Finansal kiralama sirketlerinin ve agilacak subelerinin ancak nakit karsiligi pay
senedi ¢ikarabilecegi, yasayla kararlastirilmig durumdadir. Bu ilkenin esnetilerek,
finansal kiralama sirketlerine sermayelerinin belirli bir bolimi mal (amaglarina
uygun mallardan olmak kosulu ile) olarak koymalari olanag: saglanmalidir.

Yatirim tesviklerinden ilke olarak malin sahibi yararlanmaktadir. Bu nedenle,
finansal kiralama ile yatirim yapilmas: durumunda, yatirim tesviklerinden
kiralayan sirket yararlanmamaktadir. BOylece, asil yatirima girisen Kiraci sirket,
bunun disinda kalmaktadir. Finansal kiralama sisteminin yayginlastirilmas: ve
kredili yatirim yapma secenegi ile yarisabilmesi icin, kiracilarin da, belirli bir oran
cercevesinde yatrim tesviklerinden yararlanmalarimi saglayacak dizenlemeler
yapilmasinda yarar vardir.

Uygulamada ne yazik ki finansal kirala islemleri koti niyetli olarak yasa amacmin
disinda kullanilmaktadir. FKK’ndaki en az dort yil sureyle kiralama s6zlesmesi
yapma hikmu uygulamada tim taksitler ilk 12 ay icinde ifa edilme, geriye kalan
uc yil iginse simgesel (1 milyon TL vb.) iz degeri Uzerinden kira 0demeleri
gosterilmesi seklinde uygulanmaktadir. Boylece, yasa ile getirilen zorunlu hiilkme
seklen uyulmakta, 0z itibariyle yasa dolaniimaktadir. Bu sekliyle, FKK
uygulamalar: piyasada otofinansman yoluyla saglanan mallara ve demirbaglara
gore haksiz rekabet yaratmaktadir. 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun normal
amortismani diizenleyen 315’inci maddesi uyarinca; mukellefler amortismana tabi
iktisadi kiymetlerinin degerini, % 20 oranindan fazla olmamak Uzere, serbestce
tespit ettikleri nispetler Uzerinden yok ederler. Dolayisiyla olagantsti amortisman
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durumu disinda mikellefler otofinansman yoluyla aktiflerine aldiklar1 bir
demirbaslarin1 normal amortisman yoluyla 5 esit taksitte gider yazabilmektedirler.
Oysa, ayn1 demirbasi finansal kirala yoluyla satin almis olsalardi, FKK’nun en az
streyi (4 yil) belirleyen hikmini dolanmak suretiyle sagladiklari demirbasa
Odedikleri kiranin simgesel bir iz bedeli digindaki tim bedelini kira gideri olarak
daha ilk yil igcinde giderlere atma olanagina sahip olacaklardi. Bu durum
gercekten uygulamada ciddi bir haksiz rekabet ve maliyet yaratmaktadir. Bu
olumsuzlugun o6nune gegmek icin FKK’nun en az sureyi belirleyen 7’nci
maddesinin degistirilerek 4 yillik en az sirenin tam olarak uygulanmasmin
saglanmasi ve yasanmin dolaniminin Onlne gecilmesi gerekir. Bu, “4 yillik
sOzlesme suresi icinde yapilacak kira ddemeleri 4 yilin her aynina esit olarak
dagitilmak zorundadir” seklinde yapilabilir.  Ayrica, FKK’nun hikumlerinin
piyasada haksiz rekabet doguracak sekilde ve taksitli mal satis1 seklinde
kullaniminin da yapilacak birtakim duzenlemelerle 6niine gecilmesi gerekir.
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