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SAT VE GERIYE KIRALA

(SALE AND LEASE BACK)'

Ahmet EROL
istanbul Defterdar Yrd.

1. KONU

Piyasada teknik olarak sale and lease back olarak bilinen ve Turkce karsilig: sat ve
geriye kirala olan islem ve bu islemin 3226 Sayih Finansal Kirala Kanunu karsisindaki
durumu yazimizin konusunu olusturmaktadir.

2. KONUYA ILISKIN YASAL DUZENLEMELER
2.1. Finansal Kiralama Sozlesmesi

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu, 28.06.1985 tarih ve 18795 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak ydrdrlige girmistir.  Ydrarlige girmesinden bugiine kadar
amilan yasada yasal anlamda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmamustir.

3226 Sayih Yasa’min 4’incl maddesi uyarinca sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve
secimi Uzerine Uguncl kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir mahn
zilyetligini, her turlu fayday: saglamak (zere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile
kira bedeli karsihiginda, kiraciya birakmasini 6ngoren sozlesmedir. Anilan Yasa’nin

! Bu yazi, 02.11.1998 tarihindeki yasal diizenlemeler esas alinarak yazilmustir.
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5’inci maddesine gore; sdzlesmenin konusu tasinir veya tasinmaz mallar olabilir. Paten
haklar: ve disunsel (fikri) haklar sozlesmeye konu olamazlar.

Finansal kiralama bedellerinin 6denmesinde kullanilacak para birimi ve 6deme bigimleri
konusunda Yasa taraflari serbest birakmistir.  Yalmzca, yurtdisindan yapilacak
kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000 ABD Dolar: karsiligi Tirk Lirasi’ndan az
olamaz.

Yasa’nin 8’inci maddesi uyarinca, finansal kirala sozlesmeleri noterlikge yapilir. tasmr
mala iliskin sozlesme, kiracinin ikametgah: noterliginde 06zel sicile tescil edilir.
tasinmaz mala iliskin s6zlesme ise tasinmazin bulundugu tapu katugunin beyanlar
hanesine, gemilere iliskin s6zlesme ise gemi siciline serh edilir. Tescil veya serhten
sonra, Ugunci Kisilerin finansal kiralama konusu mal Gzerindeki ayni hak iktisaplart
kiralayana karsu ileri siriilemez.

3226 Sayili Yasa’nin 9’uncu maddesine gore; finansal kiralama konusu malin milkiyeti
kiralayan sirkete aittir. Ancak, taraflar sozlesmede, sozlesme siiresi sonunda kiracinin,
malin milkiyetini satin alma hakkina sahip olacagmi kararlastirabilirler.

Yapilan finansal kiralama so6zlesmeleri hem kiralayan sirket acisindan, hem de kiracilar
acgisindan birtakim hak ve yukumlulukler dogurmaktadir. Bu hak ve yukamlilikler
3226 Sayili Yasa’nin ikinci boliminde duzenlenmistir.

2.2. Kiracimn Hak ve Borglan

3226 Sayili Yasa’nin 13’0nci maddesi uyarinca kiraci, sOzlesme siresi boyunca
finansal kiralama konusu mahn zilyedi olup, s6zlesmenin amacina uygun olarak her
turli yarari saglamak hakkina sahiptir.  Kiraci, finansal kiralama konusu mal
sOzlesmede o©ngorulen kosul ve hikimlere gore Ozenle kullanmak zorundadir.
Sozlesmede tersine herhangi bir hikim yok ise kiraci, mahn her tirli bakimindan ve
korunmasindan sorumludur. Bakim ve onarim masraflar: kiraciya aittir.

Yasa’nin 14’Gnct maddesine gore; finansal kiralama konusu malin hasar ve ziyai
sorumlulugu kiraciya aittir. Bu durum uygulamada genellikle finansal kiralamaya konu
mahln Kkiraciya teslimatindan once sigorta ettirilmesi suretiyle ¢ézumlenmektedir.
Sigortalama iglemine iliskin tim giderler ve sigorta prim 6demeleri kiraciya ait
olmaktadir. Sigorta tarafindan karsilanamayan zarar tutarindan ise kiract sorumiu
bulunmaktadir.

Yasa’nin 15’inci maddesi uyarinca, kiraci finansal kiralamaya konu mal (zerindeki
zilyetligini bagkasina devredemez.

2.3. Kiralayanin Hak ve Borclar
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3226 Sayili Yasa’nin 17°nci maddes hikmi uyarinca, finansal kiralamaya konu malin
mulkiyeti kiralayan sirkete aittir. Kiralayan sirket, finansal kiralamaya konu mali
sigorta primleri kiraci tarafindan 6denmek Uzere sigorta ettirmek zorundadir.

Yasa’nin 18’inci maddesine gore; ilke olarak kiralayan sirket mahn mulkiyetini tglincu
bir kisiye devredemez. Bunun istisnasi ise, kiralayan sirket Finansal Kiralama
Sozlesmesi’ne buna iliskin 6zel bir hukim koyabilir. Bu durumda, s6zlesmede
ongorulen duruma gore, finansal kiralamaya konu mahn Gcuncl Kisilere devri
olanakhdir. Bu durumda da, devir islemi ancak bir baska finansal kiralama sirketine
yapilabilir. Devralan finansal Kkiralama sirketi, sOzlesme hikumlerine uymak
zorundadir. Ayrica, devrin kiractya karsi gegerli olabilmesi icin bu islemden kiracinin
haberdar edilmesi gerekir.

2.4. Kiralama Isleminin Hukuki Sonuclar

Kiracmmn iflasi veya icra Takibine Ugramasi

3226 Sayili Yasa’min 19’uncu maddesi uyarinca; kiracmn iflasi durumunda, iflas
memuru, Icra ve iflas Kanunu’nun 221’inci maddesinin birinci fikras: hiikmiine gore
biiro teskilinden énce, finansal kiralama konusu mallarin tefrikine karar verir. iflas
memurunun bu kararina karsi yedi gin icinde itiraz edilebilir. Kiraci aleyhine icra
yoluyla takip yapilmas: halinde, icra memuru, finansal kiralama konusu mallarin takibin
disinda tutulmasina karar verir. Icra memurunun kararina kars: yedi gin icinde itiraz
edebilir.

Kiralayanin iflas1 veya icra Takibine Ugramasi

3226 Sayili Yasa’min 20°nci maddesi hukmune gore; kiralayanin iflasi durumunda,
sOzlesme sirenin sonuna kadar iflas masasina karsi gecerliligini strdirtr. Kiralayan
aleyhine icra yoluyla takip yapilmas: durumunda, finansal kiralama konusu mallar,
sOzlesme siiresi iginde haczedilemez.

3. KONUYA iLiSKiN iNCELEME VE DEGERLENDIRMELER

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun onemli hikimleri yazammzin bir 6nceki
bolimunde verilmistir.

Finansal kiralama (leasing) olay, aslinda bir tir fonlama ya da kaynak saglama olayidir.
Gelisen finans piyasasmin, gercek kiralama (real estate) islemlerinden esinlenerek
gelistiridigi bir finans aracidir. Gelisen ve sik sik degisen teknolojiler bu finans aracinin
yayginlasmas: sonucunu dogurmustur. Tum finansal araglarda oldugu gibi zaman
icinde gelismis ve cesitlenmistir. Finansal kiralama gelisimini ve cesitlenmesini finans
piyasalarinin gereksinim duydugu o6lciide strddrecektir. Bu strece gelisen ve degisen
bilgi ve teknoloji biyik katki yapacaktir. Bireylerin, yatirimcilarin, Ureticilerin ve
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pazarlamacilarin  kaynaga gereksinim duymalari finansal kiralama islemlerinin
boyutlariny, igleyisini ve cesitlerini artiracaktr.

Kuramdan ve uygulamadan yola ¢ikildiginda ¢ok gesitli finansal kiralama turleri s6z
konusudur. Bir finansal kiralama islemi kimi zaman birkac¢ finansal kiralama turine
birden girebilmektedir. Su an igin en bilinen finansal kiralama turleri asagida belirtildigi
gibidir:

e Isletme kiralamas: (operating leasing)

e Finans kiralamasi (financial leasing)

e Sermaye (kaynak) kiralamasi (capital lease)
o Gercek kiralama (real/true lease)

e Sat ve geriye kirala (sale and lease back)

e Dogrudan kiralama (direct lease)

e Dolayh kiralama (leveraged lease)

e Ulkerleraras: kiralama (cross border lease)

Gerek 3226 Sayili Yasa’ya gore, gerekse finansal kiralamanin kuramsal isleyisine gore
leasing isleminde genel olarak g taraf bulunmaktadir. Bunlar:

o Kiralayan (kiraya veren, lessor)
o Kiraci (lessee)
e Uretici ya da mah saglayan (manufacturer or supplier)

3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu’na gore bir finansal kirala isleminde (¢ tarafin
olmasi zorunludur. Yasa’nin 4’tUnct maddesi taraf sayisini ve iglemin olus bigimin net
olarak tammlamistir. Bu tamima gore; kiralayanin, kiraciin talebi ve se¢imi lzerine
uclinct kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetliginin, her
tarll yarart saglamak Uzere ve belli bir stre feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsihginda kiraciya birakilmasini 6ngdren s6zlesme Finansal Kiralama S6zlesmesi’dir.
Bu tammdan yola cikildiginda, bu akisa uymayan s6zlesmelerin kiralama olsa bile,
Finansal Kiralama Sozlesmesi sayilmayacagi; bu akisa uymayan sozlesmelere dayah
kiralama islemlerinin adi kira hikminde olacagi sonucuna varabiliriz.  Ancak,
uygulamada ve kuramda yukarida da belirtildigi lizere ¢ok sayida finansal kiralama
yontemi ve uygulamasi bulunmaktadir.  Bu uygulamalarin 3226 Sayih Yasa
karsisindaki durumlart uygulamada ciddi sikintilara yol acabilecek niteliktedir.
Ornegin; bu yazimizin da konusunu olusturan Sat ve Geriye Kirala (Sale and Lease
Back) turinden bir leasingin 3226 Sayili Yasa karsisinda durumu son derece belirsiz ve
tartismahdir.  Ancak, tim dinyadaki finansal kiralama uygulamalarinda s6z konusu
yontemlerin herhangi birisi ile yapilan kiralama islemi, finansal kiralama olarak islem
gormekte ve finansal kiralamaya taninan birtakim avantajlardan yararlandirilmaktadir.
3226 Sayilh Finansal Kiralama Kanunu’nun lafiz olarak birtakim kavrama sikintilar: olsa
bile, bu Yasa’mn kuramdaki ve uygulmadaki tim finansal kiralama yontemlerini
kavradigmi ve kapsamu iginde aldigini ruhen kabul etmek gerekir.

Gunumuz finansal kiralama uygulamalarina bakildiginda, sat ve geriye kirala (sale
and lease back) finansal kirala yonteminin birtakim alanlarda yogun olarak kullamldig:
gorulmektedir.  Buna Ornek olarak, bankalarin post makinalarinin, kredi karti
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makinalarinin, kablolu ve sifreli yayin yapan televizyon sirketlerinin sifre ¢6zicu
(dekoder) makinalarmin, birtakim telefon santrali makinalarmin ve bilgisayar
ekipmanlarinin kiralamalarmi verebiliriz.

Bu tir finansal kirala isleminde, kiraci triini (makinayi) Ureticiden dnce satin almakta;
daha sonra satin aldig1 bu trtnd bir finansal kirala sirketine satmakta; daha sonra ise,
sattigi bu Grtnd finansal kiralama sirketinden kiralamaktadir. Bu yolla Kirladig: Grini
ise cok sayida tuketim noktasina kiralama suretiyle dagitmaktadir. Bu kiralama islemi
3226 Sayili Yasa’nin 4 ve 15’inci maddelerine aykirilik olusturmaktadir.

Konuyu somut bir 6rnek tzerinde agiklamak istersek; A Kablolu Televizyonculuk ve
Dagitim Sirketi, yayinlarmin sadece aboneleri tarafindan dcret karsihigi izlenmesini
istemektedir. Bu nedenle, yayin merkezinden yayinlarini sifreli ve olagan alcilar
tarafindan alinmayacak sekilde yaymaktadir. Bu yayinlarmin tcretli 6zel misterileri
tarafindan izlenmesini saglamak U(zere 500.000 adet sifrecoziciu aleti (dekoder)
yurtdisinda bu aletleri treten B Dekoder Sanayi A.S.’inden satin almak suretiyle ithal
etmektedir. A Kablolu Televizyonculuk ve Dagitim A.S. ithal ettigi 500.000 adet sifre
¢ozlcuyu C Finansal Kiralama A.S.’ne satmaktadir. . A Kablolu Televizyonculuk ve
Dagitim A.S. daha 6nce satisin1 yaptigi sifre ¢oziculeri C Finansal Kiralama A.S.’nden
finansal kiralama yoluyla kiralamakta ve miusterilerine adi kiralama yoluyla
dagitmaktadir. iste aciklanan bu isleme kuramda ve uygulmada sat ve geriye kirala
(sale and lease bac) finansal kiralama denilmektedir. Bu uygulamanin 3226 Sayili
Yasa karsisindaki durumu uygulama birtakim sikintilara ve anlasmazhklara yol agmis;
bunun (zerine konu yargiya yansimis ve Yargitay bu konuyu 1995/12-787 Esas ve
1995/1157 Karar sayili Hukuk Genel Kurulu Karari’na baglamistir.

Bu Yargitay Hukuk Genel Kurulu Karari, bu alanda verilen ilk karar olmas: ve konuya
151K tutmasi bakimindan aynen asagida sunulmaktadir:

(...)
Dava, finansal kiralamaya konu mallar:n haczedilemeyecegi iddias:na dayal: haczin
kald:rzlmas: istemine iligkindir.

Sikayetci A Sanayi ve Ticaret A.S. vekili, 08.02.1993 gunli dilekgesi ile T.C. Ziraat
Bankas: A.S$.’nin, borcu B A.S.’den alacag: nedeniyle borclu elinde haczedilen
ambalaj ve yapwstirma makinalarzzin; mivekkili sirket tarafindan yurtdzsindan ithal
edilip B A.S.’ne kiralanarak Kayseri’deki fabrikada hizmete al:ndigin: daha sonra
borclu elinde ve kirada iken C Finansal Kiralama A.S.’ne sat:/ip 3226 Say:/: Finansal
Kiralama Yasas: hikimlerine uygun olarak finans kurumundan kiralama yolu ile
devralindigini, halen borgluda kiral:k olarak bulundugunu, yasan:n emredici
hikumleri karszsinda, finansal kiralamaya konu mallar:n yasan:n korumas: alt:nda
olup haczedilemeyecegini ileri surerek, icra mudurliglince yap:lan haciz isleminin
kald:zrzlmasina karar verilmesini istemistir.

Bor¢clu B A.S. vekili, durugmaya kat:imamzs, ancak icra dosyasina verdigi
02.12.1992 ginlu yaz: ve belgelerle mahcuzlarin kendilerine ait olmay:p kiralik
oldugunu bildirmisgtir.

Daval: (alacakl:) Ziraat Bankas: vekili ise, icra dosyas:nda borclu itirazlar:na kars:
¢itkarak mahcuzlarin A Sanayi ve Ticaret A.§.’ne ait oldugu iddiasiz: kabul etmemis
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ve merciye verdigi cevap lay:has: ile de; takibin taraf: olmayan Uciincu sahis
durumundaki A Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, ancak istihkak iddias:nda
bulunabilecegini, mulkiyet hakk:na sahip olmayan mistekinin C Finansal Kiralama
A.S. ile yaptigi sOzlesmenin 3226 Say:i Yasa’ya aykwiri olup, davanin taraf:
olamayacagin:, yasal surenin de gecirilmis bulundugunu, mistekinin 3226 Say:/i
Yasa’dan yararlanamayacagin: ve kirac: durumunda bulundugundan haczedilemezlik
iddias:nin reddi gerektigini savunmustur.

Tetkik Mercii, davan:n reddine dair kurdug: hikmin tamyizi tzerine Ozel Diarece
verilen metni yukar:da yaz:/i bozma kararina kars: da; finansal kira s6zlesmesinin
gecerli oldugu 3226 Say:l: Yasa’n:n 15’inci maddesindeki zilyetligin devri yasag: ve
davaciuin finansal kiralama konusu mal (zerinde miulkiyet hakk: bulunmadigin:
belirterek davacinin sikayet hakk:na da sahip olmad:g: gerekgesini tekrarla onceki
karar:nda direnmisgtir.

Gergekten A Sanayi ve Ticaret A.S., Merkezi Isve¢’te bulunan A Export Ltd.’nin
Tlrkiye mumessili olup, yurtduszndan ithal ettigi, doldurma (ambalaj) ve kamzs cubuk
yapustzrma makinasinz, 10.06.1987 gunli adi kira sozlesmesi ile B A.S.’ne kiralam:s
ve 1990 yiinda (montaj, hizmet, kagit alim: v.s.) gibi ek sozlesmeler de
dizenlenmigtir. Bu adi nitelikteki kira ve digersozlesmelerde yer alan hikumlerle de
bor¢ ddendiginde ve sozlesme stiresi sonunda mulkiyetin belirlenen bedel kars:/iginda
B A.S.’ne gececegi de kabul edilmigtir. Ancak, A Sanayi ve Ticaret A.S., 19.07.1991
tarihinde, Beyoglu 19’uncu Noterligince diizenleme suretiyle yap:lan finansal kira
s6zlesmesi ile B A.S. de olan makinalar:, C Finansal Kiralama A.S. finans kurumuna
satmzs ve ayn: anda bunlar: finans kurumundan kiralayarak makina bedellerini de
22.07.1991 tarihli faturaya istinaden 24.07.1991 A Sanayi ve Ticaret A.S.’ne
odemigtir. Ne varki sozlesme C Finansal Kiralama A.S. ve A Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda olusturulmussa da, sozlesmeye konu mallar B A.S.’den alizp A Sanayi ve
Ticaret A.S.’ne teslim edilmedigi gibi, A Sanayi ve Ticaret A.S. aras:nda yeni bir kira
sOzlesmesi de kurulmamzszr. Esasen makinalar:n finans kurumuna A Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan sat:lmzs oldugu da borglu Anonim Sirketin kabulindedir.

Belgelenmis olan bu durumda art:k A Sanayi ve Ticaret A.S. ve B A.S. arasindaki adi
kira sozlesmeleri son bulmugstur. (BK.276). Onceki kira akdinin devam: igin C
Finansal Kiralama A..S. ile B A.S’’nin, yeni bir anlasma yapmas: gerekir.
Makinalar:n satus: finansal kira soOzlesmesinden bagimsiz bir satis sOzlesmesi
olusturdugundan ve mal:n mulkiyeti finans kurumuna gectiginden A Sanayi ve Ticaret
A.§.’nin bir gikayet ve istinkak iddias: hakkinin varligindan soz edilemeyecegi de
asikardir. Yukar:da s6zl edilen 19.07.1991 gunli s6zlesme de, Finansal Kiralama
Kanunu’nun (3226 Say:: Yasa) emredici ve tamamlay:c: kurallar: karsisinda
gecersizdir. Zira;

Finans Kurumu ile A Sanayi ve Ticaret A.S. arasindaki 19.07.1991 tarihli Beyoglu
19. Noterligince dizenlenen sozlesme ““sat ve geriye kirala™ (sale and lease back)
diye ifade edilen bir “Leasing” sozlesme cesididir. Gelecekte Leasing alan (kirac:)
kendi mulkiyetindeki mal: Leasing verene satmakta ve ayn: anda ondan kiralamktad:r.
Boylece ikili bir iligki s6z konusu olmaktada:r. Gelecekte leasing alan ayn: zamanda
yapimc: olup, Urettigi mal: 6nce leasing verene satmakta ve daha sonra da ondan alt
leasing sozlesmeleri kurmak tizere geri kiralamaktad:r.
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Oysa, finansal kiralama konusu malin kiralayan tarafindan dgunct kisiden temin
edilmesini 6ngoren Finansal Kiralama Kanunu m:4 hukma karsisenda, bu tor
sOzlesmenin yasa kapsamzna girmediginin actk olmas: bir yana, ayn: Kanunun 15
nolu maddesinin emredici hikmu ile de kiracimin finansal kiralama konusu
maldaki zilyetligin bir bagkasina devredemeyecegi (kira ariyet v.s.) diger bir
anlatimla alt kira olanag: da taninmamugair. O itibarla olayda, 3226 Sayili
yasa’nin 8’inci maddesinde kurucu unsur olarak kabul edilen “6zel sicile tescil ile
9’uncu maddesindeki sozlegsmeye konu mal:n mulkiyeti kiralayan sirkete ait olmasz
ve malin kiraciya teslim edilmesi kosullar: gerceklesmis olsa dahi, bu tir sozlesme,
Finansal Kiralama Kanunu’na uygun oldugu kabul edilemez.

Davac:, davada haczedilmezlik sikayetini 3226 Say:/: Finansal Kiralama Kanunu’na
dayand:rmuszir.  Ancak ortada an:zlan Yasa’da ongorulen kosullara uygun ve gegerli
bir finansal kiralama s0zlesmesi bulunmamaktad:r. Ayr:ca da kirac:, tgunct sah:s
(borglu) elinde bulunan hacze konu makinalar: hacizden 6nce sat:p mulkiyetinden
¢ikarmig durumdadir. O nedenlerle davaciuin 3226 Say:i Yasa’min getirdigi
koruyucu hukumlerden yararlanma olanag: mevcut degildir.

Hal boyle olunca merciin davaciin haczedilmezlik sikayetinin reddine dair verdigi
direnme karar: ac:klanan gerekcgelerle sonucu itibariyle dogru oldugundan
ONANMALIDIR.

SONUC: Sikayetci (davac:) vekilinin temyiz itirazlarzn reddi ile sonucu itibariyle
dogru olan icra tetkik mercii direnme kararmun yukar:da agiklanan nedenle
ONANMASINA gerekli temyiz ilam harc: pesin al:nmzs oldugundan bagskaca harg
alznmas:na mahal olmad:g:na 27.12.1995 glniunde oygoklugu ile karar verildi.

Yargitay Hukuk Genel Kurul Karari analiz edildiginde, temel olarak sat ve geriye
kirala (sale and lease back) finansal kiralama yonteminin 3226 Sayili Yasa’ya uygun
olmadigina ve bu nedenle, 3226 Sayih Yasa’nin icra ve iflas Kanunu’na kars: koruyucu
hiktmler iceren hikmintn bu tur kiralamaya konu mallar i¢in gecerli olamayacagina
karar verdigi anlagilmaktadir. Bu karar ashnda finansal kiralamaya konu oldugu ileri
stirtilen bir mahn haczine iliskin olmasina karsin; 6zellikle, finansal kiralama konusuna
151K tutan azrak (nadir) yargi kararlarindan biri niteligindedir. Anilan Hukuk Genel
Kurul Karari’na gore, sat ve geriye kirala ttrunden finansal kiralama igleminin 3226
Sayilh Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralama sayilmayacag: ortaya ¢ikmis
bulunmaktadir. Yuksek yargi organ: tarafindan hem de Genel Kurul Karari olarak
ortaya konulan bu goris 3226 Sayili Yasa’da degisiklik yapilana kadar veya yiiksek
yarg: orgam karari olarak yeniden farkl: bir goris ortaya konulana kadar idareyi de,
kisileri de baglayici niteliktedir. Bu kararin uygulamada pekgok hukuki sonucu ve bu
sonuglarin ortaya Gikaracag: sikintilar s6z konusu olacaktir. 3226 Sayili Yasa'ya
dayanilarak yararlamlan vergisel avantaj ve ayricaliklar, tesvik mevzuati kapsaminda
finansal kiralamaya taninan tesvikler sat ve geriye kirala tirinde yapilan finansal
kiralama islemleri icin gegerliligini yitirmesi bu sikintilarin en basinda gelmektedir.

Finansal Kiralama Kanunu ile dizenlenen finansal kiralama islemleri daha cok tlr
olarak financial leasing tlrine giren dogrudan finansal kiralama islemleridir. Kuramsal
ve bati Glkelerindeki uygulmalardan yola cikilarak birer finans ve fonlama teknigi



Mikellefin Dergisi, Sayi: 75, Mart 1999, ss. 50-59.

olarak sayilan ve daha ¢ok dolayl islemleri iceren leasing yontemleri 3226 Sayili Yasa
kapsaminda ciddi anlamda tartismahdir. iste, yukarida tam metni alinan Yargitay
Hukuk Genel Kurul Karar1 bir tur dolayl leasing yontemi olan sat ve geriye kirala (sale
and lease back) tdrir finansal kiralamay:r 3226 Sayilhi Yasa kapsaminda finansal
kiralama olarak kabul etmemistir. Yargitay’in bu yaklasim ve yorumu vergisel anlamda
da idareye yon gosterici nitelik tagimaktadir. Bu karardan yola ¢ikilarak sat geriye
kirala yontemiyle yapilan kiralama islemlerinin finansal kiralama kapsamina girmedigini
ileri strerek saglanan vergisel avantajlarin cezali olarak geri alinmasi incelemeleri
baslayabilir. Bu durum ise, gercekten uygulamada hem kiralayan finansal kiralama
sirketleri hem de kiracilar agisindan ciddi sikintilarin ortaya ¢ikmasina yol agabilir.

Sat ve geriye kirala yontemiyle leasing islemi bir finansal kiralama yontemi olmasina
karsin Yargitay Hukuk Genel Kurul Karari’na gore 3226 Sayili Yasa kapsaminda bir
finansal kiralama islemi degildir. 3226 Sayili Yasa’nin 4, 8 ve 15%inci maddelerine
aykir1 bir leasing islemidir. Bu bakimdan bu yontem ya da diger dolayh birtakim
finansal kiralama yontemlerine 3226 Sayili Yasa’nin kapsami dar gelmektedir. 3226
Sayili Yasa hiktmlerinin son derece acik lafzi varken, yasanin ruhundan yola ¢ikilarak
genisletici yorum yapilmasi da hukuki a¢idan tartismahdir.

Yargitay Hukuk Genel Karar1 sat ve geriye kirala islemlerini 3226 Sayili Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda finansal kiralama olarak kabul etmezken, Hazine
Mistesarhgr’nin  06.05.1998 tarih ve 23334 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Yatirimlarda Devlet Yardimlar: ve Yatirimlar: Tesvik Fonu Esaslari Hakkinda Kararin
Uygulanmasina 1liskin 98/1 No.lu Teblig’in Finansal Kiralamaya iliskin 17°nci
maddesinin  Gglincu  paragrafinda; tesvik belgesi kapsamindaki yatrimin, aym
yatirimciya Kiralanmak Gzere kiralama sirketine satis1 3226 Sayili Finansal Kiralama
Kanunu ve bu Kanuna iliskin mevzuat gergevesinde Hazine Mustesarligi’nin iznine
tabidir. Amlan Teblig’deki bu ifadeye bakildiginda tanimlanan sat ve geriye kirala tirt
finansal kiralama islemidir. Dolayisiyla, 3226 Sayih Yasa karsisinda tartigmali ve hatta
bu Yasa’ya degisik maddeleri (4, 8 ve 15’inci maddeler) agisindan aykir1 olan bir
finansal kiralama yontemi Devletin diger bir birimnince yapilan mevzuata gére Hazine
Mdastesarhgr’nin  izni  ile  mimkin  olabilmekte ve  gesitli  tesviklerden
yararlandirilmaktadir.

Yukarida ortaya konulmaya c¢ahsilan durumlar konuyu iyice iginden ¢ikilmaz hale
getirmektedir. Bir yanda 3226 Sayili Yasa, diger yanda Yargitay Hukuk Genel Kurul
Karar1 ve bir baska yanda da Hazine Mistesarligi’nin tesvik tebligindeki diizenleme
bulunmaktadir.

Ashinda uygulmacilarin bir finansman ve fonlama yontemi olarak finansal kiralamanin
gelismis Ulkelerce de kullamlan degisik turlerini kullanmalart en dogal haklaridir.
Kisisel olarak, 3226 Sayili Yasa’min finansal kiralama islemlerini 0nlemek ya da
sinirlamak amaciyla ¢ikarimadigi; tam tersine finansal kiralama islemlerinin hukuki
boyutunu ¢izmek, bu islemleri yasal tabana oturtmak ve saglanan kimi vergisel ve
tesviksel onlemlerle de bu kaynak saglama yonetiminin tlkemizde yayginlasmasini ve
koklesmesini saglamak amaciyla cikarildigi dustnulmektedir.  Ancak, birtakim
yontemlerle Devletin diger yasalarinin ve hukuki diizenlemelerinin finansal kiralama
yontemleriyle dolanilmas: ya da kot niyetli olarak bu yontemin kullanim konusu
yapilarak diger hukuk duzenlemelerinin islemesinin engellenmesi de olagan ve hos
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karsilanamaz. Ornegin; bir kisi Icra ve iflas Kanunu karsisinda mallar1 haczedilecek
duruma geldiginde, mulkiyetindeki mallar1 bir finansal kiralama sirketine satmak ve
ondan bu mallar1 kiralamak yoluna giderse, burada kotu niyetli olarak finansal kirala
yolu kullanilarak icra ve iflas Yasa’nin dolamlmas: amaglanmis demektir. Bu durumda,
bu kisinin 3226 Sayili Yasa’ya siginarak bu mallar finansal kiralama sirketine aittir,
haczedemezsiniz turtinden ortaya koyacagi bir sav hi¢ bir hukuk sistemi tarafindan
kabul edilemez. Bu bakimdan, sat ve geriye kirala yontemli finansal kiralama
islemlerinin yasalarin dolanilmas: amaciyla ya da vergi kagirmak amaciyla kullaniimasi
hukuk tarafindan korunamaz. Hele hele, vergi yasalarini ve birtakim baska yasal
dizenlemeleri devre disinda birakmak ya da dolanmak amaciyla grup sirketleri arasinda
bu tir dolayh leasing yontemlerinin kullanilmas: hi¢ bir yasal diizenleme agisindan
dogru bulunmaz ve kabul edilemez. Dolayisyla, sat ve geriye kirala tiriinden dolayh
finansal kiralama islemlerinde 06zellikle aynm grup igindeki sirketler arasinda
yapilanlarmin yasal dizenlemeleri dolanmak amach olup olmadigimin mutlaka
incelenmesi gerekir.

4. SONUC

Son zamanlarda gelisen yonetim ve finans teknikleri nedeniyle holding sirketlesme ya
da grup sirketlesme oldukca cekici duruma gelmistir. Bu sonug, zaman gecirilmeden
ulkemizde de artik grup ya da holding sirketlerin vergilenmesi konusunun ayri bir yasa
ile duizenlenmesinin zorunlu oldugunu gostermektedir. Varolan 5422 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu, artik grup sirketlerinin birbirleriyle olan ticari islemlerini ve parasal
iligkilerini kavrayamamaktadir. Bu konunun ivedi olarak bircok tlkede oldugu gibi
ayr1 bir yasal diizenlemeye kavusturulmas: gerekmektedir. Uygulamada, sat ve geriye
kirala tir( finansal kiralama islemlerinin genelde aym gruba ait sirketler ve yine aym
gruba ait finansal kiralama sirketi araciligiyla yapildigi gorulmektedir. Burada, 3226
Sayih yasa’dan yola cikilarak inceleme, arastirma ve denetleme yapmak finansal
kiralama islemlerinin ciddi boyutta daralmasina yol acabilir. Finansal kiralamada
basvurulan yontemler genelde gelismis (Glkelerde kullanilan ve onlar tarafindan
gelistirilmis olan yontemlerdir. Finansal kiralamanin, bir kaynak saglama ve fonlama
yontemi olarak gelismesi ve yararli olmasi igin 3226 Sayih Finansal Kiralama
Kanunu’nun tim finansal kiralama islem ve yontemlerine izin verecek esneklikte
yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle, belki yasal diizenlemelerde agiklik
ve yeni dlizenleme yapilincaya kadar 5422 Sayili Yasa kapsaminda Ortili kazang ve
ortuli sermaye agilarindan bu konulara iliskin denetleme ve inceleme yapilabilir.
Ayrica, grup sirketleri arasindaki bu iligkilerin yasal diizenlemeleri dolanmak amaciyla
kullanildig1 ortaya konulabilirse, elbetteki 3226 Sayili Yasa’mn ihlal edildigi ve bu
islemlerin finansal kiralama islemi olmadigi, kotu niyetli olarak birtakim cikarlar
saglamak amaciyla 3226 Sayili Yasa’min kullanildigi her zaman ileri strulebilir ve bu
yolla yararlamlmis olan vergisel ayricaliklardan kaynaklanan vergi kayiplari cezal
olarak geri istenebilir ve bu isleme taraf olanlar hakkinda da cezai islemler talep
edilebilir.  Ayrica, yararlanilmis olan tesvikler de ilgili tesvik mevzuati hikimlerine
gore ilgililerden geri almur.
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